Memorandumet utgdr inte ett prospekt och har inte godkénts av Finansinspektionen.
For detaljerad information om Memorandumet, se avsnittet "Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "ELLWEE” eller "Bolaget” avses, beroende pa
sammanhanget, ELLWEE AB (publ), 559213-3739. Med
“Informationsmemorandumet” eller “Memorandumet” avses

detta informationsmemorandum. Med “Féretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att
med foretradesratt teckna aktier enligt villkoren i féreliggande
Informationsmemorandum. Med “Nasdaqg First North” avses
Nasdaqg First North Growth Market. Med “Eminova Partners
Corporate Finance” avses Eminova Partners Corporate Finance
AB, 559170-3334. Med "Eversheds Sutherland” avses Eversheds
Sutherland Advokatbyrd AB, 556878-2774. Med “Eminova
Fondkommission” avses Eminova Fondkommission AB, 556889-
7887. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, "ZEUR” avser euro och
"USD” amerikanska dollar. Med "M” avses miljoner och med "K”,
"k”, "T” eller "t” avses tusen.

Undantag fran prospektskyldighet

Informationsmemorandumet utgor inte ett prospekt
enligt Europaparlamentets och radets foérordning (EU)
2017/1129 eftersom Foretrédesemissionen  &r  undantagen

prospektskyldighet enligt lag (2019 :414) med kompletterande
bestammelser till EU:s Prospektférdordning da det belopp som
Bolaget kan tillféras genom Féretradesemissionen underskrider
2,5 miljoner euro.

Viktig information till investerare

Informationsmemorandumet regleras av svensk ratt.
Tvist i anledning av Erbjudandet, Foretradesemissionen,
innehallet i Informationsmemorandumet  och  darmed

sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras enligt svensk
lag och av svensk domstol exklusivt. Distribution av detta
informationsmemorandum och deltagande i Erbjudandet é&r
i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra
regler. Bolaget har inte vidtagit och kommmer inte att vidta nagra
atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra
jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt
eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
informationsmemorandum, registrering eller andra atgéarder
an vad som foéljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet,
anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet
far inte distribueras i eller till nagot land dar distribution eller
Erbjudandet skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas
eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i
sadant land. Varken teckningsratterna, betalda tecknade aktier
("BTA”) eller nyemitterade aktier somm omfattas av Erbjudandet
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte
heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller
tilldmplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte och riktar
sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore, Schweiz eller
Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dér Erbjudandet eller
distribution av Informationsmemorandumet, anmalningssedeln
eller andra handlingar avseende Erbjudandet strider mot
tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
informationsmemorandum, registrering eller andra atgarder
an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Informationsmemorandumet
maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder
i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA
eller de nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller indirekt,
utbjudas, forséljas, saljas vidare eller levereras i eller till [&nder
eller jurisdiktioner dar atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare
med hemvist enligt ovan. Som ett villkor for att f& teckna nya
aktier enligt Erbjudandet kommer varje person som tecknar nya
aktier att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att gora vissa
utfastelser vilka Bolaget kommer att forlita sig pa.

En investering i vardepapper ar férenad med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget enligt
detta Informationsmemorandum, inklusive  foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ettt investeringsbeslut far
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och o&vervaga investeringsbeslutet.
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Investerare far endast forlita sig pd informationen i detta
Informationsmemorandum samt eventuella tillagg till detta
Memorandum. Ingen person har fatt tillstdnd att 1&mna nagon
annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de
som finns i detta Informationsmemorandum och, om sa &nda
sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan
information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Memorandum eller nagra transaktioner som genomfors
med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebara att informationen i detta Informationsmemorandum &r
korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt an per dagen fér
offentliggérandet av detta Informationsmemorandum eller att
det inte har férekommit nagon forandring i Bolagets verksamhet
efter denna dag.

Framatriktade uttalanden

Informationsmemorandumet  innehaller  viss  framatriktad
marknadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa
framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "beddms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar”
och andra uttryck som innebar indikationer eller forutségelser
avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar
grundade pd historiska fakta, utgdr framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval
ka&nda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgdr inte nagon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat
och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar, men ar inte begransade till, de som

beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information
i detta informationsmemorandum galler endast per dagen
for Informationsmemorandumets offentliggérande. Bolaget

l&mnar inga utfastelser om att offentliggdéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till félid av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Informationsmemorandumet innehaller Viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle goéra informationen felaktig eller missvisande
i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid
inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som
ldmnats av tredje part, varfér fullstandigheten eller riktigheten
i den information som presenteras i Memorandumet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss  finansiell information har avrundats och annan
information som presenteras i Informationsmemorandumet
har sammanfattats for att gdra informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da
belopp anges i tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt
i avsnittet Finansiell information och nyckeltal samt i de
arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom
hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Informationsmmemorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market
Nasdaqg First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora féretag som drivs av de olika borserna som
ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaqg First North &r inte
féoremal for samma regler som stalls pa bolag som &r noterade
pa den reglerade huvudmarknaden utan de &r istallet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade for
mindre tillvéaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld an en investering
i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa
Nasdaq First North har en Certified Adviser som 6vervakar att
regelverket efterlevs.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

ELLWEEs finansiella rapporter for rakenskapsdren 2022 och 2021 samt delarsrapport 1 januari -
30 september 2023 utgdr en del av Informationsmemorandumet och ska ldsas som en del darav.
Dessa finansiella rapporter aterfinns i ELLWEESs arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2021 samt
deldrsrapport 1januari - 30 september 2023, dar hanvisningar gors enligt foljande:

«  Arsredovisningen 2022: resultatrakning (sidan 6), balansréakning (sidorna 7-8), kassaflédesanalys
(sidan 9), noter (sidorna 14-35) och revisionsberattelse (sidorna 36-37)

« Arsredovisningen 2021 resultatrakning (sidan 4), balansrakning (sidorna 5-8), kassaflddesanalys
(sidan 7), noter (sidorna 12-32) och revisionsberattelse (sidorna 35-37)

e Deladrsrapport Tjanuari - 30 september 2023: resultatrakning (sidan 11), balansrakning (sidan 12) och
kassaflodesanalys (sidan 14)

Finansiell information for ELLWEE avseende r&kenskapsadren 2022, 2021 med tillhdrande
revisionsberattelser samt perioden 1januari - 30 september 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2022 ar inférlivade i Informationsmemorandumet genom hanvisning. Bolagets finansiella
rapporter upprattas i enlighet med &rsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och
2021 har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hé&nvisningar ar antingen inte
relevanta for investerare eller aterfinns pa annan plats i Informationsmemorandumet.
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Foretradesratt till
teckning

Den som pa avstamningsdagen den 27 november 2023 &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB, for ELLWEEs rakning,
forda aktieboken &ger foretradesratt att for varje (1) befintlig aktie
erhalla fijorton (14) teckningsratter. Det kravs fem (5) teckningsratter for
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 20,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB fér ratt att erhdlla
teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 27 november 2023.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 23 november 2023. Forsta dag fér handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemission ar den 24
november 2023.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 29 november
2023 till och med den 13 december 2023.

Observera att sista dag for anmalan via bank och/eller forvaltare kan
vara ett datum tidigare an sista teckningsdag fér Féretradesemissionen.

Handel med
teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pd Nasdag First North under
perioden fran och med den 29 november 2023 till och med den 8
december 2023.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att aga rum pa Nasdag First North
mellan 29 december 2023 fram till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Handelsplats: Nasdaq First North
. . Kortnamn: ELLWEE
Information om aktien  |g|N-kod aktie: SE0020551679
ISIN-kod teckningsratt: SE0021148434
ISIN-kod BTA: SEO021148442
e Avstamningsdag: 27 november 2023
Viktiga datum Teckningsperiod: 29 november - 13 december 2023
Handel med teckningsratter: 29 november - 8 december 2023
Offentligg6rande av utfall: 15 december 2023




BAKGRUND OCH MOTIV

ELLWEE marknadsfor och saljer husbilar och husvagnar. ELLWEE &r genom koncernbolagen EW Fritid
AB och EW Fritid Goteborg AB auktoriserade aterforséaljare for KABE, Adria, Knaus och Weinsberg
inom husbil och husvagn samt Dethleffs, Sun Living, Cl, Rollerteam och Tonke inom husbil samt Tebbert
inom husvagn. Bolaget erbjuder dven férsaljining av tilloehdren KAMA Fritid. Bolaget, via dotterbolagen,
sdljer aven begagnade husbilar och husvagnar inom fler marken och erbjuder servicetjdnster och
rekonditionering.

ELLWEEs 6vergripande strategi ar att fortsatta Bolagets paborjade tillvaxtresa genom en kombination
av organisk expansion och strategiska forvarv som starker Bolagets marknadsposition. Forvarvsstrategin
utgar fran att hitta bolag som mojliggdr for ELLWEE att etablera sig inom ytterligare marknadssegment,
gynnar koncernens langsiktiga ldnsamhet samt utokar Bolagets geografiska narvaro. | syfte att
starka Bolagets ekonomiska stallning, finansiera fortsatt drift och mojliggdra fullféljande av Bolagets
tillvaxtstrategi genomfors forestdende foretradesemission.

Nettolikviden om cirka 24,7 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 0,7 MSEK, bedd®ms
tillfora nodvandiga medel for att realisera affarsplanen och avses finansiera nedanstaende aktiviteter,
angivna i prioritetsordning:

Aterbetalning av moderbolagets tidigare upptagna 1&n mot narstdende plus sdval kapitaliserad som ej
kapitaliserad ranta (cirka 25 procent)

Lagerfinansiering till dotterbolagen for utdkad férsaljining (cirka 50 procent)

Rorelsekapital for Bolagets generella verksamhet genom pagaende tillvaxt och expansionsfas (cirka 25
procent)

Det garantidtagande som har ldmnats for Erbjudandet uppgar totalt till 20,0 MSEK, motsvarande cirka
79 procent av Foretradesemissionen. Garantidtagandet ar e sakerstéllt genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i Bolaget forsékrar harmed att uppgifterna i Memorandumet &r, savitt styrelsen kénner till,
riktiga och att, savitt styrelsen kanner till, ingenting ar uteldmnat Memorandumet som skulle kunna
paverka dess innebdrd, samt att all relevant information i styrelseprotokoll, revisorsintyg och annan
intern dokumentation ar inkluderade i Memorandumet.

28 november 2023

ELLWEE AB (publ)
Styrelsen




VERKSAMHETSBESKRIVNING

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

ELLWEE AB (publ), organisationsnummer 559213-3739, registrerades vid Bolagsverket den 26 juli 2019
och har sitt sate i Goteborgs kommun med adress Magasinsgatan 8C, 434 37 Kungsbacka. Bolagets LEI-
kod ar 549300UYJUX7755YPG41. Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verksamhet regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ska direkt eller indirekt via dotter- eller intressebolag bedriva
forsaljning av motorfordon och motordrivna fordon samt darmed férenlig verksamhet. Telefonnumret
ar +46 (0) 10 202 23 22. Bolagets hemsida ar www.ellweegroup.com. Observera att informationen pa
Bolagets hemsida inte ingadr i Informationsmemorandumet savida inte denna information inférlivas i
Informationsmemorandumet genom hanvisningar.

KORT OM ELLWEE

ELLWEE marknadsféor och saljer husbilar och husvagnar. ELLWEE &ar genom koncernbolagen
EW Fritid AB och EW Fritid Goteborg AB auktoriserade aterférsaljare for KABE, Adria, Knaus och
Weinsberg inom husbil och husvagn samt Dethleffs, Sun Living, Cl, Rollerteam och Tonke inom hushbil.
Bolaget erbjuder aven forsaljning av tillbehdren KAMA Fritid. Bolaget, via dotterbolagen, séljer aven
begagnade husbilar och husvagnar inom fler marken, och erbjuder servicetjanster och rekonditionering.
ELLWEE avser vaxa genom forvarv av svenska aterférsaljare av rekreationsfordon samt pa sikt andra
fordonsslag. Genom férvarvet av EW Fritid 2021 samt avyttringen av elfordonsverksamheten 2022 blev
aterforsaljarverksamheten av husbilar och husvagnar Bolagets verksamhetsfokus.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

ELLWEE AB bestéar av de tva heldgda dotterbolagen ELLWEE Distribution AB, som ager 100 procent av
EW Fritid AB, och ELLWEE Géteborg AB, som ager 100 procent av EW Fritid Géteborg AB.

ELLWEE Distribution AB ELLWEE Go6teborg AB

EW Fritid AB EW Fritid Goteborg AB
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AFFARSOMRADEN
REKREATIONSFORDON

Bolaget &r via dotterbolag auktoriserade
aterforsaljare  for KABE, Adria, Knaus och
Weinsberginom husbil och husvagn samt Dethleffs,
Sun Living, Cl, Rollerteam och Tonke inom husbil
samt Tabbert inom husvagn. Bolaget erbjuder
aven forsdlining av tillbehdéren KAMA  Fritid.
Bolaget, via dotterbolagen, saljer aven begagnade
husbilar och husvagnar inom fler méarken och
erbjuder servicetjanster och rekonditionering.

KABE tillverkas i Smaland i Sverige och
tillhandahaller husvagnar och husbilar. KABE
konstruerar sina produkter for att klara aret runt-
anvandning i det skandinaviska klimatet och med
hog kvalitet samt hdg utrustningsniva.

Adria tillverkas i Slovenien och ar en tillverkare
av husvagnar och husbilar. Adria haller inom
segmentet en hog kvalitet ihop med framéatlutad
innovation. Bolaget ar sedan 2023 aterforsaljare
av Sun Living som tillverkas av Adria i Slovenien.
Med Sun Living forvantas Bolaget nd ut till
an fler konsumenter som vill kdpa prisvarda
modeller av rekreationsfordon eller som koper
rekreationsfordon for forsta gangen da detta
varumarke kan ses som en instegsmodell.

Dethleffs tillverkas i Tyskland och ar en tillverkare
av husvagnar och husbilar och anses halla en hog
kvaltiet. Tonke ar en mindre husbil, en campervan,
som tillverkas i Nederlanderna och beddms vara
den forsta eldrivna husbilen i Sverige.

Knaus tillverkas i Tyskland och &ar en stor
tillverkare i Europa, hogt ansedd for dess goda
kvalitet. Weinsberg tillverkas i Tyskland och &r ett
véletablerat marke pa den svenska marknaden. De
italienska markena Cl och Rollerteam kannetecknas
av teknologi och design.

KAMA Fritid &r Nordens ledande tillbehdrsgrossist
och erbjuder tillboehdr inom husvagn, husbil,

camping och fritid. KAMA Fritid har ett stort utbud
av tillbehor sdsom fortalt, AC, cykelhallare, stolar,
serviser, grillar, kylskap, elektronik med mera.

GOTEBORG

Under oktober 2023 ingick ELLWEE, via ett
nystartat dotterbolag, ett hyresavtal avseende
en forsaljningsanlaggning i Gbdteborgsregionen.
Utdver expansion av Bolagets geografiska
narvaro kommer Bolaget utdka sortimentet med
forsaljning av husbilar och husvagnar av markena
Knaus, Weinsberg, Cl, Rollerteam och Tabbert.
Den nystartade anldggningen ses som ett viktigt
steg Bolagets planerade expansionsstrategi.

FORSALJNING

Forsalining av  rekreationsfordon sker bland
annat lokalt i Uppsala via butik via bolaget EW
Fritid AB. Upptagningsomradet stracker sig
langre utdver Uppsala da en traditionell husbils-/
husvagnskdpare ofta &r beredd att aka en langre
stracka for att kdpa en husbil eller husvagn jdamfort
med till exempel personbilar.

Forsalining av rekreationsfordon sker &ven lokalt i
Goteborgsomradet via butik via bolaget EW Fritid
Go6teborg AB. Upptagningsomradet stracker sig
langre utdver Godteborg da en traditionell husbils-/
husvagnskdpare ofta ar beredd att aka en langre
stracka for att kopa en husbil/husvagn jamfort
med till exempel bilar.

EW Fritid AB saval som EW Fritid Goteborg
AB bearbetar sin marknad genom annonsering,
reklam, massor och events och direktkontakt av
potentiella kunder.

TRENDER

| samband med den tidigare Covidpandemin fann
an fler konsumenter ett intresse fér inhemskt
semestrande och husbilar och husvagnar och
kundgruppen beddms idag vara storre an vad den
var innan pandemin.

Leveranstider och tillgdng till nya fordon har
paverkats av  pandemin och geopolitiska
handelser, som fortfarande har viss effekt pa ledtid
i forsoriningskedjan. Tillgdngen pa nya fordon har
paverkat lager och forsaljningen negativt vilket
tillsammans med o©kad inflation inneburit att
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forsaliningspriser till marknaden okat. Ar 2024
beddbms ha en mer optimerad tillgang pa fordon
mot beddmd markandsefterfrdgan. Rantan éar
&ven en faktor som paverkar hushallens disponibla
inkomst saval som kostnad for fordon som kops
via finansiering. Mer inhemsk turistnaring har
daremot paverkat forsaljning av rekreationsfordon
positivt.

Under 2023 har Bolaget sett ett dkande intresse
for husbilar samt ett minskande intresse for
husvagnar jamfort med foregaende ar.

FINANSIERING AV
BOLAGETS
VERKSAMHET

ELLWEE ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion
de kommande aren. Fram till dess att intékterna
fran forsalining av Bolagets produkter genererar
tillrackligt positivt kassaflode for att finansiera
ELLWEESs expansion och tillvaxt till fullo, kommer
Bolagets finansiering av tillvaxtsaktiviteter dartill
ske med agarkapital i form av nyemissioner, annat
riskkapital eller lanefinansiering.

VASENTLIGA
FORANDRINGAR AV
LANE- OCH
FINANSIERINGS-
STRUKTUR EFTER
DEN SENASTE
RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Inga vasentliga andringar har skett i Bolagets
lane- och finansieringsstruktur  efter den

30 september 2023 och fram till dagen per
Informationsmemorandumet.

PAGAENDE INVESTERING-
AR OCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Inga vasentliga investeringar eller &taganden
om investeringar har skett i Bolaget efter den
30 september 2023 och fram till dagen per
Informationsmemorandumet.

FRAMTIDSUTSIKTER
OCH UTMANINGAR

Bolaget ser en god efterfrégan pd Bolagets
fritidsfordon vid publicering av detta
informationsmemorandum om an en osakerhet
bland konsumenterna avseende inflation, rantor,
skatter och allmant o&kade levnadskostnader.
En del av konkurrensen inom fritidsfordon
ar utomlandssemestrar, dar flera lander for
narvarande har en hog inflation samt en
ogynnsam valutakurs for att locka till sig svenska
turister. Bolaget ser utmaningar i att halla en god
marginal och omsattning i takt med dvriga dkade
levnadskostnader for konsumenterna. Bolaget ser
ocksa utmaningar i att halla ett attraktivt lager i
tider med leverantdrers nedprioritering av den
svenska marknaden som en foljd av férhallandevis
svag krona.




MARKNADSOVERSIKT

MARKNAD

ELLWEE marknadsfor och saljer husbilar och husvagnar. ELLWEE &r genom koncernbolagen EW Fritid
AB och EW Fritid Goteborg AB auktoriserade aterforsaljare for KABE, Adria, Knaus och Weinsberg
inom husbil och husvagn samt Dethleffs, Sun Living, Cl, Rollerteam och Tonke inom husbil samt Tabbert
inom husvagn. Genom EW Fritid AB erbjuder Bolaget darutdver forsalining av tilloehdren KAMA
Fritid, forsaljning av begagnade husbilar och husvagnar inom fler marken, samt servicetjanster och
rekonditionering via egen verkstad.

NYREGISTRERINGAR

Under 2021 fann fler intresset fér rekreationsfordon och det gjordes totalt 8 935 nyregistreringar!
Pandemin under 2021 fick semestersugna individer att stalla om och "hemester” blev mer populart. Med
husbil och husvagn var det enkelt att resa, umgas och upptacka nya platser ihop med att det var ett
klimatsmart alternativ jamfort med exempelvis flyg. Pandemin och de geopolitiska handelserna darefter
har paverkat varldens logistikkedjor i form av komponentbrist och en féréandrad ekonomi for dagens
hushall. Brist av fordon ledde till farre nybilsregistreringar under 2022 déar 6 687 rekreationsfordon
registrerades i Sverige.? Framover ser marknaden for nyproducerade fordon ut att paverkas av saval
leveransformaga, lagkonjunktur och nya politiska beslut.?

MAKROEKONOMISKA FORUTSATTNINGAR

Kostnader for att bekosta boende, livsmedel samt resor har stigit snabbt sedan 2020. Inflationen, matt
med konsumentprisindex med fast ranta har stigit till foljd av hdgre energipriser som lett till stigande
varu- och tjanstepriser. Varupriserna har paverkats av globala produktions- och distributionsstérningar
och livsmedelspriserna har stigit snabbt som en féljd av d6kade kostnader pad insatsvaror som el och
drivmedel samt distributionsstorningar kopplade till de geopolitiska konflikter som paboérjades 2022.
Prisékningarna och en dkad inflation har lett till flera rantehdjningar av Riksbanken.

Ovan namnda makroekonomiska faktorer ligger till grund for ett skifte av konsumenternas fokus till
mer ekonomiskt dverkomliga resor. Marknaden for Europas rekreationsfordon férvantas darmed oka
med en CAGR pa cirka 11 procent mellan 2023 och 2028. Marknaden for rekreationsfordon i Europa var
vard cirka 24,1 miljarder dollar 2022 och forvantas véaxa till ett varde pa cirka 45,6 miljarder dollar 2028,
motsvarande en CAGR pa 11,3 procent.*
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MARKNADSOVERSIKT

Antalet rekreationsfordon som registrerades i
Sverige 2022 var 6 687 och om marknadstillvaxten
pa 11,3 procent CAGR speglar Europas, forvantas
det registreras cirka 11 400 rekreationsfordon i
Sverige 20275

Marknaden i Sverige ar
fragmenterad men en hég andel
av sma aktorer vid enstaka
platser. Kartan visar densiteten
av aterforsaljare i Sverige 2021.

Nagra av de storsta
aterforsaljiarna av husbilar
och husvagnar i Sverige ar

Forsbergs Fritidscenter, Tumbo
Husvagnar och Husbilar och
v Caravanhallen. Dessa tre aktdrer
ar alla aktiva i Stockholm, samt
Tumbo i Sdédermanland och
Forsbergs Fritidscenter i Bjuv,
Hyssna, Kalmar, Karlstad och
Linkdping. De olika méarkena som de saljer ar Polar,
Hobby, Concorde, Niesmann+Bischoff, Frankia,
Sunlight, Pilote, Burstner, Dethleffs, Rapido,
Malibu, Itineo, Hobby, Adria, Carthago och Kabe.
Dessa tre aterforsaljare hade 2021 en omsattning
pa respektive 932 MSEK, 571 MSEK och 365 MSEK.

FORSBERGS (
FRITIDSCENTER

qdumbo

Husvagnar & Husbilar

MARKNADEN FOR
BEGAGNADE
REKREATIONSFORDON

P& grund av pandemins svarigheter att leverera
nya fordon, geopolitiska konflikter, inflation och
rantehdjningar har intresset for begagnade fordon
Okat. Inom segmentet husbilar och husvagnar
saldes exempelvis respektive 19,6 och 11 procent
fler begagnade husbilar och husvagnar 2021
jamfort med 2019.6

FINANSIERING

Att finansiera ett fritidsfordon kan vara dyrt och
det finns andra ld6sningar an att betala fordonet
kontant. Exempelvis genom leasing eller genom
avbetalning. Leasing kan ses som en form av
langtidshyra dar finans/leasingbolaget  &ger
objektet och anvandaren brukar fordonet och
betalar kostnaden &ver tid. Leasing binder inte
kapital, ar latt att budgetera och kan anpassas
till intdkterna. Objektet tas vanligtvis inte upp
som en tillgdng i balansrédkningen och belastar
inte agarens langfristiga skulder om maskinen
leasas genom bolag. Avbetalning liknar ett vanligt
banklan dar anvéndaren &ger objektet och gor
avskrivningar. Finans/forsaliningsbolaget har ett
dganderattsforbehall under avbetalningsperioden
och avbetalningen kan &ven ladggas upp sa den
motsvarar objektets vardeminskning. Erbjudandet
av olika typer av finansieringsldsningar expanderar
mobjligheterna for kdpare inom rekreationsfordon.
Majoriteten av Bolagets foérsaljning sker till
konsument, dar avbetalning ar den vanligaste
finansieringsformen.

5 Husvagns & Husbilsbranschens riksforbund, 2022: Ett bra ar fér mobilt boende, 2023
6 Husvagns & Husbilsbranschens riksforbund, Bra fart for husbilar och husvagnar - forsaljningen 6kar kraftigt, 2022
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen fér detta Memorandum bedéms vara védsentliga fér ELL WEESs
verksamhet, finansiella stillning och framtida utveckling. Riskfaktorer som anges nedan &r begrdnsade
till séddana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller vdrdepapperen och visentliga fér att fatta ett
valgrundat investeringsbeslut. Riskerna &r organiserade i fyra huvudkategorier och den mest vdsentliga
riskfaktorn under respektive kategori presenteras forst. Ndr en riskfaktor &r relevant i fler dn en
kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest relevanta fér den
aktuella riskfaktorn. Vdsentligheten bedéms huvudsakligen utifran tva kriterier, (i) sannolikheten att
risken intréffar och (i) omfattningen av den negativa effekten som riskens intrdffande kan ha. Fér att
pa ett tydligt och konkret sétt férmedla bedémningen av riskens vasentlighet utifran de tva kriterierna,
beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhég och hég.

AFFARS- OCH VERK-
SAMHETSRISKER

BEROENDE AV
LEVERANTORER

Genom Bolagets forsaljning av rekreationsfordon
och ar Bolaget beroende av leverantdrer som
producerar och tillhandahaller fordon till Bolaget.
Vid ett uppbrott i samarbete med leverantérer
finns risk att Bolaget behdver lagga resurser pa
att etablera nya samarbeten. Det foreligger risk att
en etablering av nya leverantorer blir mer kostsam
och/eller tar langre tid &n vad Bolaget beraknar.
Om Bolaget inte lyckas bibehalla eller skapa nya
relationer med nya leverantdrer kan Bolagets
verksamhet, férsaljning av  rekreationsfordon
paverkas negativt, vilken i forlangningen skulle
hdmma Bolagets expansionsplaner och tillvaxt
samt paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande &r medelhdg. Bolaget beddmer att
risken, om den foérverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa ovanstaende.

BEROENDE AV
NYCKELPERSONER

Bolaget har cirka 16 anstdllda varvid flertalet
anstéallda utgdr nyckelpersoner som Bolaget
ar beroende av. Bolagets forsaljining av
rekreationsfordon vilar pa vissa mer seniora
nyckelanstalldas erfarenhet och engagemang
avseende framfor allt salj och ledarskap. Bolagets
framtida tillvéxt ar i hdég grad beroende av
foretagsledningens, styrelsens och nadmnda
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Det finns en risk att Bolaget

misslyckas med att behdlla dessa nyckelpersoner
och/eller att rekrytera kvalificerade personer i
framtiden. Enforlust av eneller fleranyckelpersoner
medfér negativa  konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande ar medelhdg. Bolaget beddmer att
risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhdg
negativ paverkan pa ovanstaende.

PRODUKT-OCH
MARKNADSUTVECKLING

Bolaget som &r aterforsaljare av rekreationsfordon
paverkas i hog grad av teknikutvecklingen och
att fordonen som leverantdrerna tillhandahaller
ar producerade med hdg kvalité. Leverantdrernas
produktutveckling och leveransférmaga ar av stor
vikt for Bolagets mojligheter att mdta kundernas
efterfragan, medrisk for uteblivna affarsmaojligheter
och vinster som foljd vid brister i leverantdrernas
produktion och leverans. Kundernas efterfragan
och marknaden fér nyproducerade fordon
saval som begagnade fordon paverkas &ven
av lagkonjunkturen i samhallet, innefattandes
inflationen och de 6kade kostnaderna. Efterfragan
och marknaden foér nyproducerade husbilar kan
aven komma att paverkas av ett eventuellt politiskt
beslut om hojd husbilsskatt for nyproducerade
husbilar. Det nadmnda riskerar resultera i att
Bolagets verksamhet maste bedrivas i mer
aterhdllsam takt &n vad som annars hade varit
fallet, varvid ELLWEEs omsattning och resultat
skulle kommma att paverkas negativt eller inte na
upp till de nivaer Bolaget avser.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande ar hog. Bolaget beddmer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en hdg negativ
paverkan pa ovanstaende.
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KONKURRENS

Med anledning av
av  rekreationsfordon upplever  Bolaget
konkurrens fran ett flertal etablerade aktorer.
Vid 6kad konkurrens finns risk for att Bolagets
marknadsandelar avseende rekreationsfordon
inte Okas i takt med Bolagets férvantningar
eller minskar. For att bibehalla marknadsandelar
kan Bolaget komma att behdva sanka priserna,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets
forvantade omsattnings- och  resultattillvaxt.
Vidare kan aktdrer som i dagslaget arbetar inom
narliggande omraden valja att etablera sig inom
detta verksamhetsomrade. For det fall Bolaget
utsatts for dkad konkurrens, exempelvis genom
att Bolagets konkurrenter satter en attraktivare
prisbild eller produktutbud eller avsatter mer
kapital till marknadsfdring och férsaljning eller
om nya aktorer tar marknadsandelar fran Bolaget
kan detta ha en negativ paverkan pd Bolagets
orderingang och férsaljining samt i férlangningen
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolagets forsaljining

ELLWEE beddbmer att sannolikheten for riskens
intraffande ar hog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
paverkan pa ovanstdende.

EXPANSION GENOM
FORVARV

Till Bolagets strategi hor forvarvsdriven tillvaxt.
Foretagsforvary ar generellt forenade med risk och
osakerhet. Det finns risk att féorvantade synergier,
i termer av vardeskapande fér Bolaget, genom
framtida forvarv inte realiseras. Det finns &ven en
risk att den legala, finansiella eller kommersiella
genomlysningen av ett bolag som sedermera
forvarvas ar otillracklig eller att malbolaget
undanhaller vasentlig information som innebéar att
forvarvet inte ar i linje med Bolagets féorvantningar.
Vidare finns risk for kulturella krockar och
intressekonflikter vid férvarv. Till exempel kan det
vid framtida eventuella internationella forvarv vara
svarare att samkoordinera med sprakbarriarer
eller normer. For det fall ndgon av dessa risker
forverkligas kan det innebéara att hela eller delar
av det investerade kapitalet gar forlorat eller
inte genererar den avkastning Bolaget forvantar
sig, vilket skulle paverka Bolagets verksambhet,
omsattning och resultat negativt.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande ar medelhdg. Bolaget beddmer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg
negativ paverkan pa ovanstaende.

LEGALA OCH
REGULATORISKA
RISKER

BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Inom ramen fér dels Bolagets férsaljning och
marknadsféring  av  rekreationsfordon,  dels
Bolagets inkdp av rekreationsfordon behandlas
personuppgifter. De personuppgifter  som
behandlas ar framfdr allt personnummer, namn,
adress, kontaktuppgifter, d&gare till fordon samt
laneskuld av fordon. Personuppgifter maste
behandlas enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska
personer med avseende pd behandling av
personuppgifter och om det fria flédet av sadana
uppgifter (“GDPR”). Aven om personuppgifter
hanterasienlighet med GDPR féreligger det risk for
att Bolaget inte tolkar och tillampar regelverket pa
ett satt som arilinje med den tolkning som gérs av
domstolar och tillsynsmyndigheter. Det foreligger
saledes en risk att Integritetsskyddsmyndigheten
riktar sanktioner gentemot Bolaget om Bolaget
inte uppfyller de krav som stélls p& Bolaget under
GDPR. Sanktionerna enligt GDPR kan uppga till
det hdgsta av 20 miljoner EUR eller fyra procent
av Bolagets globala omsattning. Om Bolaget inte
uppfyller de krav som stélls enligt GDPR riskerar
det att paverka Bolagets resultat negativt.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande &r lag. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hdg negativ paverkan
pa ovanstaende.

IMMATERIELLA
RATTIGHETER

Bolagets verksamhet omfattas inte av patent eller
patentansdkningar. De immateriella rattigheterna
ar begransade till dotterbolaget ELLWEE
Distribution AB:s varumarke samt know-how och
foretagshemligheter. Potentiellaintrang i ELLWEES
immateriella rattigheter skulle kunna férsamra
Bolagets konkurrensformaga eller pd annat satt
skada Bolagets verksamhet. Det finns aven en
risk for att ELLWEE kan hamna i tvist om saval
sina egna immateriella rattigheter som intrang i
andras. Resultatet av tvister gallande immateriella
rattigheter & manga ganger osékert och kan
komma att medféra betydande kostnader samt
riskera att ta ledningens och nyckelmedarbetares
fokus fran ELLWEEs huvudsakliga verksamhet.
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ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande &r 1&dg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
paverkan pa ovanstaende.

PRODUKTANSVAR

Under 2022 genomfodrde Bolaget en forsaljning av
det heldgda dotterbolaget ELLWEE MPV AB och
indirekt det heldgda amerikanska dotterbolaget,
ELLWEE INC. Foérsaljningen inkluderade all
produktion och forséljning av Bolagets eldrivna
fordon. Genom ELLWEE |INC. riktade sig
Bolaget till den amerikanska marknaden. Trots
att forsaljningen har genomfédrts kan Bolaget
komma att ansvara for vissa fel eller brister
avseende de eldrivna fordonen. | samband med
forsaljningen foérhandlades produktansvaret till
att i viss man overga till kdparen, med anledning
av att Bolaget har producerat elfordon kan
dock viss del av produktansvaret ligga kvar pa
Bolaget. D& produkten anvands oskyddat av en
individ, finns en skaderisk vid fel pa produkten
eller vid fel anvdndande av produkt vilket kan
vara forenat med kostnader for ersattning av
produkter saval som skadestand fran anvandaren.
Produktansvarets utformning i USA skiljer sig till
viss del fran en delstat till en annan, men i regel
ar ersattningsnivaerna vid utdomt skadestand
avsevart hogre an motsvarande ersattningar i
Europa. Bolaget kan komma att bli inblandat i
produktansvarstvister eller utredning av Bolaget
som, oavsett om de ar befogade eller inte, kan
vara kostsamma att bestrida eller efterleva och
kan ta ledningens uppmarksamhet och i varsta fall
leda till hdga ersattningskostnader.

ELLWEE bedbdtmer att sannolikheten for riskens
intraffande &r 1&dg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hdg negativ paverkan
pa ovanstaende

FINANSIELLA RISKER
VALUTARISK

Bolagets redovisning uppréattas i svenska kronor
medan Bolagets leverantdrer i regel anvander
annan valuta vid inkdp, framfér allt EUR. Bolagets
internationella inkdp kan saledes medfora att
Bolaget exponeras mot valutasvangningar med
anledning av hur Bolagets redovisningsvaluta
star sig i forhallande till andra valutor. Bolaget
anvander per dagen for Memorandumet inga
metoder for valutasakring och ar darmed fullt
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exponerat for valutaférandringar. Om kostnaderna
i andra valutor &an SEK Okar ser Bolaget att det
eventuellt kan vara aktuellt att dvervaga huruvida
valutasakringar ska anvandas i ndgon utstrackning.
| dagslaget goér Bolaget dock beddmningen att
det ror sig om relativt sma belopp att det inte kan
anses motiverat. Kraftiga valutasvangningar kan
ha en inverkan pa Bolagets kostnader och intakter,
vilket kan innebéra negativa effekter pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande &r medelhdg. Bolaget beddmer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en lag negativ
paverkan pa ovanstdende.

KREDITRISK

Vid férsaljining av Bolagets rekreationsfordon
uppstarenkreditvidinkdpav fordonetfranBolagets
leverantorer. Bolaget star risken for krediten fram
tills fordonet levererats till kunden. Vidare sker
forsalining genom saval kontant betalning, pa kredit
och genom avbetalningsldsningar. Bolaget kan i
sadana fall komma att drabbas av kreditforluster,
exempelvis till folid av en felbeddmning av
motpart, férandrade omstandigheter eller brist
pa ytterligare finansiering. Slutligen &r Bolaget
beroende av att kunna finansiera sin operativa
verksamhet, framst uppbyggnaden av lager,
delvis genom lanefinansiering. Det finns en risk
att sddana 1an inte tillhandahallas pa fér Bolaget
formanliga villkor. Om ovan nédmnda kreditrisker
realiseras riskerar det att paverka Bolagets intakter
och resultat negativt.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intraffande &r medelhdg. Bolaget beddmer att
risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhdg
negativ paverkan pa ovanstaende.

RISKER RELATERADE
TILL AKTIEN OCH
ERBJUDANDET

UTSPADNING | SAMBAND
MED FRAMTIDA
NYEMISSIONER

Bolaget befinner sig i en expansionsfas och kan
darfér komma att behdva anskaffa ytterligare
kapital bade fran befintliga &gare och fran
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nya investerare i syfte att finansiera sina
tillvaxtplaner och for att paskynda eller underlatta
specifika transaktioner, sasom M&A-aktivitet,
produktutveckling eller internationell expansion.
Genomfodrs emissioner till andra investerare an
befintliga &gare minskar detta innehavarens
proportionella dgande och roststyrka i Bolaget
och d&ven deras resultat per aktie. Om emissionerna
genomfors till en lag teckningskurs, till exempel
pa grund av ogynnsamma marknadsforhallanden,
eller uppgar till stora belopp, kan sddan utspadning
vara betydande. Nyemissioner kan aven komma
att genomforas till ett rabatterat pris jamfort med
marknadspriset for Bolagets aktier, vilket kan ha en
negativ inverkan pa marknadskursens utveckling.
Om ovanstdende risker realiseras skulle det
medféra en negativ paverkan pa aktiekursen samt
medfdra en utspadning av befintliga aktiedgares
innehav.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intréaffande ar hog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
paverkan pa ovanstaende.

RISK FOR ATT EN AKTIV,
LIKVID OCH FUNGERANDE
MARKNAD INTE BIBEHALLS
FOR ELLWEES AKTIER OCH
ATT KURSEN KAN BLI
VOLATIL

Eninvesteringiaktier aralltid férknippad med risker
ochrisktagande. Eftersom en aktieinvestering bade
kan komma att ¢ka och minska i varde finns det
en risk att investerare inte kommer att fa tilloaka
det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut
i ELLWEESs aktie bor darfor foregas av noggrann
analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror
pd flertalet faktorer, sdsom utvecklingen av
Bolagets verksamhet, férandringar i marknadens
forvantningar pa resultat, framtida vinster och
utdelningar, utbud och efterfragan pa Bolagets
aktier samt allmanna ekonomiska férhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa
handeln i Bolagets aktier fluktuerar &ver tid och
det finns en risk att likviditeten | Bolagets aktie
inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas

en begransad eller icke-fungerande marknad
for Bolagets aktie. Det finns en risk att det inte
kommer att finnas kdpare om investerare dnskar
sdlja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller
att en forsaljning kommer att ske till ett lagre pris
an normalt till foljd av 1&g aktivitet. Det finns &ven
en risk att kursen pa ELLWEEs aktie kommer att
folja den allménna marknadsvolatiliteten, oaktat
Bolagets resultat och prestation, och minska
i varde och darmed ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och framtidsutsikter.

ELLWEE beddmer att sannolikheten for riskens
intréffande ar hog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
paverkan pa ovanstaende.

GARANTIATAGANDEN AR
INTE SAKERSTALLDA

Erbjudandet omfattas av garantidtaganden
motsvarande cirka 20 MSEK (78,69 procent av
Erbjudandet), fran en extern investerare. Detta
atagande utgdr juridiskt bindande forpliktelser
gentemot Bolaget, men ar inte sakerstallt genom
bankgaranti, pantsattning, deposition eller
liknande. | det fall en eller flera av de som har
l&mnat garanti- och teckningsdtaganden inte
skulle fullgora skriftligen avtalat atagande finns
risk att emissionsutfallet paverkas negativt.

ELLWEE bedbmer att sannolikheten for riskens
intraffande ar 1ag. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hdg negativ paverkan
P4 ovanstaende.

HANDELSPLATS

Bolagets aktier ar noterade pa Nasdag First
North Growth Market som utgdr en alternativ
marknadsplats, innebdrande att dess juridiska
status skiljer sig mot en reglerad marknad.
Bolag vars aktier handlas pa Nasdaqg First North
Growth Market regleras av ett mindre omfattande
regelverk anpassat for tillvaxtbolag och ar inte
foremal for alla de juridiska krav som uppstalls for
handel p& en reglerad marknad. En investering i ett
bolag vars aktier handlas pa Nasdaqg First North
Growth Market &r normalt sett mer riskfylld an en
investering i ett bolag vars aktier handlas pa en
reglerad marknad.
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INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

CENTRAL VARDE-
PAPPERSFORVARING

ELLWEE ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen
och registrering av aktierna sker av Euroclear
(Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm) i det
elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare
som ar inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i ELLWEE beslutade den 20 november
2023, med stdéd av  bemyndigande fran
arsstémman den 21 juni 2023, att genomfdra
en nyemission av aktier med foéretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Varje befintlig (1)
aktie som innehas i Bolaget pd avstdmningsdagen
den 27 november 2023 berattigar till fjorton (14)
teckningsratter. Fem (5) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. Teckningskursen
ar 20,00 SEK per aktie. Teckningsperioden for
Foretradesemissionen 1dper under perioden fran
och med den 29 november 2023 till och med
den 13 december 2023. Foéretradesemissionen
genomfors i enlighet med svensk ratt och valutan
for Foretradesemissionen ar SEK. Registrering av
Foretradesemissionen vid Bolagsverket beraknas
ske omkring vecka 52, 2023.

BEMYNDIGANDE

P& a&rsstdmman den 21 juni 2023 beslutade
aktiedgarna att bemyndiga styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen besluta om att emittera aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
inom bolagsordningens fran tid till annan
géllande granser. Bemyndigandet registrerades av
Bolagsverket den 29 juni 2023.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman
och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning
far endast ske med ett sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tdckning for Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa

storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt
(den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp an vad styrelsen foéreslagit eller godkant.
Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken
pd den avstdmningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears féorsorg. Utdelning kan dven ske i annan
form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Fordran foérfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfdr Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
Pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intakterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet ”“Skattefrdgor i samband med
Foretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare som
inte 26 ar skatterattsligt hemmmahdrande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR |
SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland
och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster
som erhalls fran de aktier som erbjuds genom
Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pa varje enskild aktiedgares specifika situation,
exempelvis ifall aktiedgaren ar obegransat eller
begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren
forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto,
eller om aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller
juridisk person. Vidare géaller sarskilda skatteregler
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och forsakringsféretag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga
en skatterddgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tilldampligheten och
effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.



FORMATION OM VARDEPAPPEREN

R TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om
offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats
av  Kollegiet fér svensk  bolagsstyrning
(Takeoverregler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkodpserbjudande kan galla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstdende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av
bolagsstémman  vidta atgédrder som  &r
dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomfdrande, om
styrelsen eller verkstallande direktdren i bolaget
har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en
aktiedgare under acceptfristen ta stallning
till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller forkasta erbjudandet.
En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept,
till exempel om lamnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt

uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli
foremal for tvangsinlosen for det fall den som
lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebar att en
majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio
tiondelar av aktiernaiett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att |6sa
in aterstdende aktier som inte redan innehas
av majoritetsaktiedgaren. Pa4 motsvarande satt
har den vars aktier kan lésas in ratt att fa sina
aktier inldbsta av majoritetsaktiedgaren. Priset
pa aktier som inldoses genom tvangsinldsen kan
faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren
har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande
till andra aktieagare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna,
om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall
ska lbsenbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna
under normala férhallanden. Denna process for
bestdmmande av skalig ersattning for aktier som
inlbsen genom tvangsinldsen utgodr en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket
har till syfte att skapa en rattvis behandling
av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om
inldsen ska prdvas av skiljeman.

ELLWEESs aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inldsenratt
eller 6sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkodpserbjudanden
betraffande ELLWEEs aktier under det
innevarande eller féregaende rakenskapsaret.




VILLKOR FOR
ERBJUDANDET

FORETRADESRATT OCH
TECKNINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 27 november
2023 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget &ger
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i
Bolaget erhaller fjorton (14) teckningsratter for
varje innehavd aktie per avstamningsdagen. Det
kravs fem (5) teckningsratter for att teckna en (1)
aktie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas
bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran
Euroclear.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 1 270 654 aktier
motsvarande en emissionslikvid om cirka 25,4
MSEK fére avdrag for emissionskostnader. De
totala emissionskostnaderna uppgar till cirka 0,7
MSEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstadmningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i Foretraddesemissionen ar den 27
november 2023. Sista dag fér handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhdlla teckningsratter
ar den 23 november 2023. Foérsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 24 november 2023.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 20,0 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske fran och med den 29
november 2023 till och med den 13 december
2023. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och férlorar darefter sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.
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HANDEL MED TECKNINGS-
RATTER

Handel med teckningsratter avses att ske pa
First North under perioden fran och med den 29
november 2023 till och med den 8 december 2023.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger férmedling av kdp och forsalining av
teckningsratter. Den som o6nskar kdpa eller sélja
teckningsratter ska darfér vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar. Teckningsratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna aktier
som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat
pa sina innehav i Bolaget per avstdmningsdagen.
Vid dverlatelse av teckningsratt dverlats aven den
subsidiara féretradesratten till forvarvaren.

DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE, INNEHAV PA
VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for aktiedagare
som pa avstdmningsdagen den 27 november
2023 ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel foér teckning utan stéd av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i ELLWEE
ar forvaltarregist rerade hos bank eller annan
forvaltare erhdller inget utskick. Teckning och
betalning ska da istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive foérvaltare.
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TECKNING OCH BETALNING
AV AKTIER MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning med stdd av foretrddesratt ska ske
genom samtidig kontant betalning senast den
13 december 2023. Foérutsatt korrekt betalning
tilldelas samtliga aktier som antalet innehavda
teckningsratter berattigar, och inget ytterligare
besked om tilldelning ges. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ:

D Fortryckt inbetalningsavi,
Emissionsredovisning

| de fall samtliga pa avstémningsdagen
erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning
ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
ska da ej anvandas. Inga tillagg eller &ndringar
far goéras i den pd betalningsavin fortryckta
texten. Inga ytterligare atgarder kréavs for
teckning eller tilldelning. Observera attanmalan
ar bindande och det finns ingen mojlighet att
satta ned det antal vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter
an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller salts. Hogsta
antal aktier som kan tecknas bestdms av
antalet innehavda teckningsratter enligt redan
beskrivna villkor. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmaéalningssedeln samt inbetalning
inkommit  till  Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att I&mnas utan
avseende. Anmalningssedeln kan skickas
med vanlig post (ej REK), via mail eller fax.
Observera att anmalan ar bindande och det
finns ingen mdjlighet att satta ned det antal
vardepapper som tecknats.

Sarskild  anmalningssedel kan erhallas fran
Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 OO0,
fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Ifylld  anmaéalningssedel ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00
den 13 december 2023. Anmalningssedlar som
sands per post bdr avsandas i god tid fére sista
dagen i anmalningstiden.
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Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:
EMINOVA FONDKOMMISSION AB
Arende: ELLWEE AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

1M 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 0O

Hemsida: (www).eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad
anmalningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE
AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade
aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige
och som inte kan anvanda den fortryckta
emissionsredovisningen kan betalaisvenskakronor
via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade
den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission.
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE0430000000032731703024

TECKNING OCH BETALNING
AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretrddesemissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av aterstaende aktier. Anméalan om
teckning av aktier utan stdd av foretrade ska ske
under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 29
november 2023 till och med den 13 december
2023.

direktregistrerade

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska gdras pd anmalningssedeln
bendamnd “Teckning utan stdd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler
an en anmalningssedel insdnds kommer endast
den forst erhdlina att beaktas. Nagon inbetalning
ska ej gdras i samband med anmalan. Observera
att anmalan ar bindande och det finns ingen
mojlighet att s&tta ned det antal vardepapper som
tecknats. Det finns ingen begransning pa antal
aktier som kan anmalas fér teckning inom ramen
for Erbjudandet.
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Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15
000 EUR (cirka 165 000 SEK) eller mer, ska enifylld
KYC samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation
medfdlja anmalningssedeln. Galler anmalan en
juridisk person ska utdver KYC och legitimation
aven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre an
tre manader) som visar behdriga firmatecknare
medfdlja anmalningssedeln. Besked om tilldelning
av aktier ldmnas genom o&versdndande av en
avrakningsnota och tilldelning sker efter att
betalning kommit Eminova Fondkommission
tilhanda. Betalning ska erlaggas till bankgiro
enligt instruktion pa avrékningsnotan och dras
aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs
inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid
sadan o&verlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA |
VISSA OBERATTIGADE
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande
i Foretrddesemissionen helt eller delvis ar
foremal for legala restriktioner &ger e ratt att
deltaga | Foretrddesemissionen, exempelvis
USA, (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia),
Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Sydkorea, Kanada, Hongkong och Sydafrika.
Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla
teckningsratter, emissionsredovisning eller ndgon
annan information om Foéretradesemissionen.
Eminova Fondkommission forbehdller sig ratten
att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova
Fondkommission inte bedriver verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER
VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med stdd
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter. Tilldelning kommer d& ske i
foljande prioritetsordning:
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i) | forsta hand ska tilldelning ske till dem som
tecknat aktier med stdd av teckningsréatter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare
pad avstdmningsdagen eller inte, och vid
Overteckning i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.
I andra hand ska tilldelning ske till andra som
tecknat aktier utan stdd av teckningsréatter,
och, fér det fall dessa inte kan erhélla full
tilldelning, i forhallande till det antal aktier
som var och en anmalt for tecknings och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.
i) | tredje och sista hand ska eventuella
aterstaende aktier tilldelas de garanter som
ingatt en emissionsgaranti i forhallande till
storleken pa stallt garantidtagande och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

BETALD TECKNAD AKTIE
(BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pad att inbokning av BTA skett pd VP-kontot.
Tecknade aktier benamns BTA till dess att
Foretrddesemissionen  blivit  registrerad  hos
Bolagsverket. Handel med BTA avses att ske pa
First North fran den 29 november 2023 och till och
med att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa First North. Aktierna
har ISIN-kod SE0020551679 och handlas under
kortnamnet ELLWEE. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket avses aven de
nyemitterade aktierna att bli féremal for handel,
vilket planeras ske omkring vecka 3. Den angivna
tidpunkten fér registrering ar preliminar och kan
komma att andras.

LEVERANS AV VARDE-
PAPPER

S& snart Foretréddesemissionen  registrerats
vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 3, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

i
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VILLKOR FOR ERBJUDAN-
DETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for ELLWEE har inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
detta Memorandum. Styrelsen fér ELLWEE &ger
ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell forlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande.

UTSPADNING

Antalet aktier koommer vid fulltecknat Erbjudande
att 6ka med 1270 654 aktier fran 453 805 aktier
till 1724 459 aktier, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 73,7 procent av kapital och roéster i
Bolaget efter registrering av de nya aktierna hos
Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS
UTFALL

Offentliggdrandeav utfalletiForetradesemissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande
fran Bolaget s& snart detta ar mojligt efter
teckningstidens utgang, vilket berdknas till 15
december 2023. Offentliggdrandet kommer aven
publiceras pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava sin
teckning.

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en
kapitalforsakring, en IPS eller ISK géller sarskilda
regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren maste
kontakta sin bank/forvaltare och foélja dennes
instruktioner foér hur teckningen/betalningen ska
ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt
satt kommer leverans av tilldelade aktier inte att
kunna ske till dessa depatyper. Teckningen é&r
bindande och insand anmalningssedel kan inte
aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att
teckningen sker pa sddant satt att leverans kan ske
till angiven depa.

GARANTIATAGANDEN

ELLWEE har under november 2023 erhallit ett
toppgarantidtagande om totalt 20,0 MSEK,
motsvarande 79 procent av Foretradesemissionen.
Den emissionsgaranti som har ldmnats kan endast
tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet.

Ingen ersattning utgar for lamnade
emissionsgarantier.  Garantidtagandet &r  ¢j
sakerstallt  genom  bankgaranti, sparrmedel,

pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att dtagandet, helt eller delvis,
inte kommer att infrias.

Nedanstdende tabell sammanfattar det
garantidtagande som ingatts per datumet for
Informationsmemorandumets angivande.

TOPPGARANTIATAGANDE

Namn Belopp SEK
Goldcup 33999 AB’ 20 000 000
Totalt 20 000 000

7 Organisationsnummer 559452-7573

Andel av emission Adress

Russgatan 59,

)
79% 247 61 Veberdd

79%




STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av 1&gst 3 och hdgst 9 styrelseledamodter med hdgst
fem suppleanter. Per dagen for Informationsmemorandumet bestar styrelsen av tre styrelseledamoter,
inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Trollhattan kommun.
Styrelseledamdterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2024.

Oberoendei Oberoende i
férhallande till férhallande
Bolaget och dess till storre
ledning aktiedgare

Innehav

Befattning

160 aktier och

Hans Linnarson Styrelseordférande Ja Ja 300 000 TO
2020/2023 B

7 793 aktier och

Alexander Schoeneck Ledamot Ja Ja 300 000 TO
2020/2023 B

. ) 300 000 TO
Christian Riddarbo Ledamot Ja Ja 2020/2023 B

Peter Carenborn Ledamot Ja Ja -

23




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Hans Linnarson
(styrelseordférande sedan 2020)
Fodd 1952

Utbildning och erfarenhet
Hans Linnarson har en utbildning som
elektronikingenjér och innehar en fil kand
examen. Hans Linnarson har dven erfarenhet
fran olika VD-uppdrag och var tidigare VD,
koncernchef och styrelseledamot fér Husgvarna
AB (publ).

Ovriga pdgdende uppdrag
Hans Linnarson ar styrelseordférande i Nibe
Industrier AB, Scandbio AB, Hérberg Petersson
Tronic AB och N.P. Nilssons Travaruaktiebolag,
samt styrelsemedlem i Eolus Vind AB (publ),
Zinkteknik i Bredaryd Aktiebolag, Nordiska Plast
AB och Inission AB.

Eget och nérstdendes innehav
160 aktier, 300 000 teckningsoptioner inom
ramen for incitamentsprogram 2020/2023 av
serie B.

Christian Riddarbo
(styrelseledamot sedan 2020)
Fodd 1979

Utbildning och erfarenhet
Christian Riddarbo har en juristkandidatexamen
fran Goteborgs universitet och har varit
verksam som jurist och senare advokat vid
affarsjuridisk advokatbyra sedan 2007. For
narvarande ar han partner och advokat
vid Setterwalls Advokatbyra. Han har aven
erfarenhet fran tidigare styrelseuppdrag i
Fortinova Fastigheter AB (publ).

Ovriga pdgdende uppdrag
Styrelseordférande i Corpura Fondkommission
AB samt styrelseledamot i Omvida AB och
Brdderna Hanssons Export Géteborg AB.

Eget och nérstaendes innehav
300 000 teckningsoptioner inom ramen fér
incitamentsprogram 2020/2023 av serie B.
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Alexander Schoeneck
(styrelseledamot sedan 2020)
Fodd 1983

Utbildning och erfarenhet
Alexander Schoeneck har arbetat som
professionell investerare pa heltid sedan 2016.

Ovriga pdgadende uppdrag
Alexander Schoeneck ar styrelseordfdrande
i JEQ capital AB och JEQ Capital Holding
AB samt styrelseledamot tillika verkstallande
direktor i JJV Invest AB samt styrelseledamot i
Corpura Holding AB, Corpura Fondkommission
AB, Campingstugan Invest AB, Black Lion
Media Group AB och ELLWEE Distribution AB.

Eget och nérstaendes innehav
7 793 aktier och 300 000 teckningsoptioner
inom ramen for incitamentsprogram 2020/2023
av serie B.

Peter Carenborn
(Styreledamot sedan 2023)
Fodd 1959

Utbildning och erfarenhet
Peter Carenborn har tidigare arbetat i dver 25
ar som category manager pa Husqgvarna. Han
har darefter varit VD och styrelseledamot for
KABE Husvagnar AB samt forsaljningschef pa
Kress Nordic.

Eget och nérstaendes innehav



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Jim Larsson (VD sedan 2022)
Fodd 1977

Utbildning och erfarenhet
Jim Larsson é&r utbildad maskiningenjér

och ekonomirelaterade fragor sedan 2001.

Avriga pdgdende uppdrag

verkstallande direktdr i Monent AB.

Eget och nédrstaendes innehav
14 307 aktier och 400 000

ERSATTNING TILL
 STYRELSEN OCH VERK-
. STALLANDE DIREKTOR

Ersattning
¢ ledamoter

och arsstdmman den 21 juni 2023 beslutades om ett

civilekonom. Han har arbetat med management- : arligt styrelsearvode till styrelseordféranden om

och
Vid

ordférande
bolagsstamma.

till  styrelsens
beslutas av

250 000 SEK samt till var och en av de 6vriga av
: bolagsstamman valda ledaméter om 125 000 SEK.
¢ Ersattning till verkstallande direktér samt dvriga

Jim Larsson &r styrelseordférande i Sparkyield : €dande befattningshavare utgérs av grundion,
AB, styrelseledamot i EW Fritid AB, EW Fritid ! pensionsférmaner och évrigersattning. Bolaget har
Goteborg AB, Monent Group AB, Monent SI : inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner

AB, Monent S2 AB och styrelseledamot tillika : eller liknade formaner efter styrelseledamot eller

: ledande befattningshavares avtradande av tjanst
eller uppdrag.

teckningsoptioner :

inom ramen for incitamentsprogram 2020/2023

av serie A.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OVRIGA e
'UM%XSMNGAR{
AVSEENDE

SIYRELSE OG T
LEDANDE
BEFAT TNINGS-
HAVARE

Det ' ~“foréeligger ~ inte nagra . familjeband
eller " andra  ‘narstdenderelationer - mellan

styrelseledamoterna och/eller

verkstallande, . direktoren.. Utdver  vad 'som
framgar ‘av Transaktioner med narstaende,

sa har, ‘ingem . styrelseledamot eller

verkstallande direktoéren nagra. . privata
intressen 'som kan’sta;i strid rmed Bolagets
intressen; Som ' framgar, ovan har'' doeck

ettt flertal” styrelseledamdter : 'och
verkstallande direktoéren
intressen i ELLWEE genom aktieinnehav.

ekohomiska

Ingen  styrel

'verk 'allande dlrektoren har

'verkstallande dlrektoren hae varit inblandad:

i. ndgon konkurs, konkursforvaltning eller
likvidation « i -egenskap av. medlem: “av
forvaltnings-,: lednings= .eller - kontrollorgan
eller: Jedande " befattningshavare under de
senaste ferm aren,

Det ‘har .under. de senaste fem:.aren inte
forekommit'hagra anklagelser ellersamktioner
fran reglerings- elfer tillsynsmyndighéter eller
organisation-som foretrader viss Yekesgrupp
och som 'ar offentligrattsligt: reglerad, .mot
nagon wav. styrelseledamaoterna, eller: den
verkstallande.direktoren. Inte heller harndgon
styrelseledamot - eller den . werkstallande
direktoren . under , 'de 'senaste 'fem ' aren
forbjudits 'av: myndighet eller domstol ‘att
inga som medlem av ett'bolags forvaltnings-,
lednings-. eller: tillsynsorgan. eller att utédva
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett
bolag.

Samtliga 'styrelseledamoter . och' | ledande
befattningshavare ‘kan.'nas via' Bolagets
kontor med ‘adress Magasinsdatan! 8C, 434
37 Kungsbacka.




FINANSIELL
OVERSIKT

ELLWEES finansiella rapporter for rakenskapsaren 2022 och 2021 samt delarsrapport 1januari - 30
september 2023 utgdr en del av Informationsmemorandumet och ska ldsas som en del darav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i ELLWEESs arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2021 samt
deldrsrapport 1januari - 30 september 2023, dar hanvisningar gors enligt féljande:

«  Arsredovisningen 2022: resultatrékning (sidan 6), balansrakning (sidorna 7-8),
kassaflddesanalys (sidan 9), noter (sidorna 14-35) och revisionsberattelse (sidorna 36-37)

«  Arsredovisningen 2021: resultatrakning (sidan 4), balansrakning (sidorna 5-6), kassaflédesanalys
(sidan 7), noter (sidorna 12-32) och revisionsberattelse (sidorna 35-37)

«  Deldrsrapport 1januari - 30 september 2023: resultatrakning (sidan 11), balansrékning (sidan 12)
och kassaflédesanalys (sidan 14)

Finansiell information fér ELLWEE avseende rékenskapsaren 2022, 2021 med tillhdrande
revisionsberattelser samt perioden 1januari - 30 september 2023 med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2022 ar inforlivade i Informationsmemorandumet genom héanvisning. Bolagets
finansiella rapporter upprattas i enlighet med &rsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2022
och 2021 har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hanvisningar ar
antingen inte relevanta fér investerare eller aterfinns pa annan plats i Informationsmemorandumet.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderade Reviderade
Intékter
Nettoomséattning 193 219 163 955 209 360 28 926
Aktiverat arbete for egen rékning ) 1156 1156 1814
Ovriga rérelseintakter 2 056 2 373 3191 405
Summa 195 275 167 484 213 706 31145
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -171199 -141 051 -182 446 -25279
Ovriga externa kostnader -10 382 -19 964 -24 037 -24 762
Personalkostnader -10 846 -15 012 -17 917 -12 529
Av- och nedskrivningar av materiella och -6 169 -6 819 -8 888 -3 951
immateriella anldggningstillgangar
Nedskrivning av omsattningstillgdngar ) -6 750 -6 750 0O
Ovriga rérelsekostnader -75 -2 -16 -63
Summa -198 671 -189 598 -240 055 -66 584
Roérelseresultat -3 396 -22 114 -26 349 -35 439
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -4 -42 034 -42 034 0O
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 55 735 738 759
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 472 -5 378 -5993 -3 503
Summa -2421 -46 677 -47 289 -2744
Resultat efter finansiella poster -5 817 -68 791 -73 638 -38 183
Resultat fére skatt -5 817 -68 791 -73 638 -38 183
Skatt pa periodens resultat 1 -4 -762 -1695
Periodens resultat -5 816 -68 795 -74 401 -39 878
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KONCERNENS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31  2021-12-31
Ej reviderade Reviderade
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 20 692 27 408 25748 49 584
Materiella anlaggningstillgangar 12 550 6 555 7 360 7 242
Finansiella anlaggningstillgangar 20 20 20 18
33 262 33983 33128 56 844
Omséttningstillgangar
Varulager m.m. 33 45] 33084 25 781 35122
Forskott till leverantorer 0 0 33 1677
Kundfordringar 1869 1058 1401 1601
Ovriga kortfristiga fordringar 4 358 7 600 5019 1735
Forutbetalda kostnader 2 338 2827 3542 3599
Kassa och bank 10 361 6 813 14 882 1n 742
52 377 51382 50 658 55 476
SUMMA TILLGANGAR 85 639 85 365 83 786 112 320
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 908 21058 21665 3855
Annat eget kapital 32771 87 512 86 915 79 972
Periodens resultat -5 816 -68 795 -74 401 -39 878
27 863 39775 34180 43 949
Uppskjuten skatt 779 591 781 598
Ovriga avsattningar 0 0 0 552
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14 554 17 444 18 749 3994
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 362 0 362
14 554 17 806 18 749 4 357
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 810 8 060 13713 18 645
Leverantorsskulder 13 652 12 604 5724 9 515
Forskott fran kunder 1817 689 2 438 4 469
Aktuella skatteskulder 0 973 1405 1721
Ovriga skulder 2722 1733 2 749 20 639
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3442 3134 4 047 7 874
42 443 27 193 30 076 62 864
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 639 85 365 83 786 112 320

41.42.43 Endast post i arsredovisning for 2021
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

| SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01-  2021-01-01-

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderade Reviderade

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -3 396 -22 114 -26 349 -35 439

Justering fér poster som inte ingar i 5188 8 274 10 345 4 336

kassaflédet m.m.

Betald skatt -2 421 -687 -824 121

Erhallen ranta 55 735 735 759

Erlagd rénta -2 581 -5 378 -1880 -3 503

Kassafléde fran den I6pande . -3 155 -19 170 -17 973 -33726

verksamheten fére férandringar i

rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital 2 262 -25 324 -21997 -17 308

Kassafléde fran den I6pande -893 =44 494 -39 970 -51 034

verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella, immateriella och -214 -7 994 -7 733 -7 332

finansiella anlaggningstillgangar

Forvarvat dotterbolag ) -18 397 -18 397 -9 789

Salt dotterbolag 3 2 492 2 492 0

Okning/minskning kortfristiga finansiella @) -20 -20 17

placeringar och fordringar

Kassafldde fran =211 -23 919 -23 658 -17 104

investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Emission av nya aktier 0] 37 000 37 000 57776

Kapitalanskaffningskostnader @) -3 216 -3 216 )

Upptagna 1an 0] 29 500 36 450 362

Amortering av lan -3 498 -1034 -3 466 -145

Okning/minskning kortfristiga finansiella 81 1236 0 16 000

skulder

Kassafléde fran -3417 63 486 66 768 73 993

finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -4 521 -4 927 3140 5 855

Likvida medel vid periodens bérjan 14 882 1742 1742 5887

Likvida medel vid periodens utgang 10 361 6 815 14 882 1 742

30




FINANSIELL OVERSIKT

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt ELLWEEs tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. ELLWEE beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom ELLWEE har definierat dessa, bor inte jamforas
med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i
tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

Belopp i MSEK 2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderade Ej reviderade

Nettoomsattning 193,2 164,0 209,4 28,9
Bruttoresultat 22,0 22,9 26,9 3,6
Bruttomarginal (%) n4 14,0 12,9 12,6
Periodens resultat -58 -68,8 -74,4 -39,9
Eget kapital vid periodens utgang 279 39,8 33,7 439
Nettoskuldsattning 22,9 18,7 17,6 10,9
Soliditet (%) 32,5 46,6 40,4 39]

DEFINITIONER AV
ALTERNATIVA
NYCKELTAL

NETTOOMSATTNING

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader,
sidointakter samt intaktskorrigeringar. Syftar till
att visa Bolagets prestation och valmaende.

BRUTTORESULTAT

Forsaliningsintakter minus direkta kostnader.
Nyckeltalet avser visa Bolagets bruttoresultat for
operativa intakter.

BRUTTOMARGINAL

Bruttoresultat dividerat med omsattning.
Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det visar verksamhetens behallning av varje
forsaljningskrona efter produktionskostnader som
kan tacka ovriga kostnader samt utgdra vinst.
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PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat efter skatt. Nyckeltalet avser
forse investerare mojligheten att mata resultatet
hanforligt till Bolagets aktiedgare.

EGET KAPITAL VID
PERIODENS UTGANG

Eget kapital per balansdag. Avser fbrse
investerare en bild av Bolagets kapitalstruktur och
fortlevnadsgrad.

NETTOSKULDSATTNING

Rantebarande skulder minus likvida medel,
dividerat med eget kapital. Bolaget anser att
nyckeltalet ar relevant d& det visar en fordjupad
bild av Bolagets verkliga skuldsattningsgrad.

SOLIDITET

Beraknas genom att dela det egna kapitalet stélls
i forhallande till balansomslutningen. Nyckeltalet
ger information om Bolagets kapitalstruktur i form
av att visa hur stor andel av tillgangarna som éar
finansierade med eget kapital och kan anvandas
som en indikation pa Bolagets betalningsformaga
pa lang sikt.
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HARLEDNING AV ALTERNATIVA
NYCKELTAL

Bruttomarginal

2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 193,2 164,0 209,4 28,9
(-) Handelsvaror 171,2 141 182,4 253
() Nettoomsattning 193,2 164,0 209,4 28,9
Bruttomarginal (%) n,4 14,0 12,9 12,6
Nettoskuldsattning
2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Réntebarande skulder 332 255 32,5 22,6
() Likvida medel 10,4 6,8 14,9 7
Nettoskuldsattning 22,9 18,7 17,6 10,9
Soliditet
2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01-
2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital vid periodens utgang 279 39,8 34,2 43,9
() Totalt kapital vid periodens utgang 85,6 85,4 83,8 12,3
Soliditet (%) 32,5 46,6 40,8 39,1
44.45.46.47 Endast post i arsredovisningen for 2021
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KAPITALSTRUKTUR OCH
NETTOSKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning per den 30 september
2023.

KAPITALSTRUKTUR

| tabellen nedan sammanfattas Bolagets kapitalstruktur per den 30 september 2023. Bolagets eget
kapital uppgick till cirka 27,9 MSEK, varav Bolagets aktiekapital uppgick till cirka 0,9 MSEK.

MSEK 30/9 2023
Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts 0
Mot annan sakerhet O
Utan sakerhet 42,4
Summa kortfristiga skulder 42,4

Langfristiga skulder

Garanterade O
Med sakerhet O
Utan garanti eller sakerheter 14,6
Summa langfristiga skulder 14,6
Eget kapital

Aktiedgartillskott 0
Aktiekapital 0,9
Ej registrerat aktiekapital 0
Fond och utvecklingsutgifter 0
Overkursfond 148,7
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -121,7
Summa eget kapital 27,9
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NETTOSKULDSATTNING

Nedanstdende tabell presenterar Bolagets nettoskuldsattning per 30 september 2023.

MSEK 30/9 2023
(A) Kassa och bank 10,4
(B) Andra likvida medel )
(C) Ovriga finansiella tillgdngar )
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 10,4
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den 5,9
kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristiga del av langfristiga finansiella skulder 12,8
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E) + (F) 18,7
(H) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (G) - (D) 8,3
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel) 14,6
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder )
(L) Langdfristig finansiell skuldsittning (1) + (J) + (K) 14,6
(M) Nettoskuldsattning (H) + (L) 22,9
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RORELSEKAPITAL-
UTLATANDE

Styrelsen go6r beddtmningen att det befintliga
rorelsekapitalet, det vill saga rorelsekapital
fore genomfdérandet av  Erbjudandet, inte
tacker Bolagets behov av roérelsekapital under
den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande affarsplan. Befintliga likvida medel
samt kortsiktig fordran beddms tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov inklusive planerade
investeringar till och med mars 2024. Bolagets
rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 15 MSEK
givet nuvarande affarsplan, varav 12 MSEK planeras
anvandas till lagerfinansiering i dotterbolagen och
3 MSEK till 6vrig rorelsekapitalférandring.

For  fortsatt  genomférande av  Bolagets
utvecklings- och expansionsplaner samt for att
sakra ett tillrackligt roérelsekapital for Bolagets
fortsatta verksamhet har Bolagets styrelse beslutat
att genomfoéra en Foretradesemission. Bolaget gor
beddmningen att Bolagets roérelsekapitalbehov
under den kommande tolvmanadersperioden
kommer att tillgodoses genom fdrestaende
Foretradesemission genom emissionslikviden.

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget
att tillféras en emissionslikvid om cirka 25,4 MSEK
fore emissionskostnader. Det garantidtagande
som har lamnats for Erbjudandet uppgar totalt
till 20,0 MSEK, motsvarande cirka 79 procent
av Foretradesemissionen. Garantidtagandet ar
ej sakerstallt genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall de som ldmnat teckningsfoérbindelser
och/eller garantidtaganden inte uppfyller sina
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ataganden sa att Erbjudandet inte skulle tecknas
till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov
sakerstalls ar det styrelsens avsikt att s6ka alternativ
extern finansiering, exempelvis via riktad emission,
lan och/eller andra kreditfaciliteter sdsom férskott
fran kunder. Om Bolaget inte har majlighet att
sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den
aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget
komma att behdva vidta atgarder sdsom avyttring
av tillgéngar, nedldggning av viss verksamhet eller
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar
inte sakert att Bolaget lyckas sakerstéalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt.

UTDELNINGSPOLICY

ELLWEE ar ett tillvaxtbolag dar genererade
vinstmedel planeras avsattas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund beraknar inte
Bolaget I1damna nagon utdelning under de narmast
follande &ren men i framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stélining sa& medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for
narvarande ingen utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRING
AV BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING SEDAN UT-
GANGEN AV DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar
avseende ELLWEEs finansiella stallning efter
den 30 september 2023 fram till dagen for
Informationsmemorandumets avgivande.
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AKTIER OCH
AKTIEKAPITAL

Bolaget har emitterat ett aktieslag. Enligt Bolagets
registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 907 600 SEK och hogst 3 630 400
SEK, fordelat pa lagst 453 800 aktier och hogst
1 815 200 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i
enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Antalet utestdende aktier vid
ingédngen av rakenskapsaret 2023 uppgick till
446 304 388 aktier (innan genomfdrandet av
sammanldggningen av aktier som beslutades av
arsstémman 2023) och vid utgangen av tredje
kvartalet 2023 uppgick antalet aktier till 453 805.
Per datumet for detta Informationsmemorandum
uppgar det registrerade aktiekapitalet i Bolaget
till cirka 907 610 SEK fordelat pa 453 805 aktier
med ett kvotvarde pa cirka 2 SEK. Aktierna
ar denominerade i SEK, fullt betalda och fritt
overlatbara.

TECKNINGSOPTIONER
OCH INCITAMENTS-
PROGRAM

Utdver vad som anges nedan har Bolaget inga
utestaende konvertibler, teckningsoptioner eller
andra utbytbara vardepapper eller vardepapper
som ar férenade med ratt till teckning av annat
vardepapper i Bolaget. Med anledning av den
foretradesemission som beslutades av extra
bolagsstéamma den 19 april 2022 och den
sammanlédggning av aktier till forhallandet 1:1000,
som beslutades av arsstdmman den 21 juni 2023,
kommer samtliga utestdende teckningsoptioner
vara foremal for omrakning i enlighet med villkoren
for respektive serie av teckningsoptioner.

INCITAMENTSPROGRAM
2020/2023 AV SERIE A

Vid extra bolagsstdmma den 23 september 2020
beslutades att inféra ett incitamentsprogram
genom en riktad emission av 2 165 000
teckningsoptioner till Bolaget fér vidaredverlatelse
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till ledande befattningshavare, nyckelpersoner och
konsulter i Bolaget. Sammanlagt har 1 100 000
teckningsoptioner dverlatits till deltagarna. Ovriga
1065 000 optioner har makulerats.

Efter omrakning berattigar varje teckningsoption
innehavaren till teckning av 0,00113 nya aktier till
en teckningskurs om 5 309 SEK per aktie under
perioden fran och med dagen for offentliggdrandet
av Bolagets kvartalsrapport fér det tredje
kvartalet 2023 till och med den 30 november 2023
eller den tidigare dag som foljer av villkoren for
teckningsoptionerna. Teckningskursen och antalet
aktier varje teckningsoption berattigar till ar
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor vid vissa
bolagshandelser inklusive Erbjudandet.

Vid fullt utnyttjande av samtliga utgivna 1 100
000 teckningsoptioner kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 1 243 och aktiekapitalet dka
med cirka 2 486 SEK, vilket skulle inneb&ra en
utspadningseffekt motsvarande cirka 0,27 procent
av rdsterna och kapitalet i Bolaget.

INCITAMENTSPROGRAM
2020/2023 AV SERIE B

Vid extra bolagsstdmma den 23 september 2020
beslutades att inféra ett incitamentsprogram
genom en riktad nyemission av 2 165 000
teckningsoptioner till Bolaget for vidaredverlatelse
till ledamdter i Bolagets styrelse. Sammanlagt
har 900 00O teckningsoptioner Overlatits till
deltagarna. Ovriga 1 265 000 optioner har
makulerats.

Efter omrakning berattigar varje teckningsoption
innehavaren till teckning av 0,00113 nya aktier till
en teckningskurs om 5 309 SEK per aktie under
perioden fran och med dagen for offentliggdrandet
av Bolagets kvartalsrapport for det tredje
kvartalet 2023 till och med den 30 november 2023
eller den tidigare dag som foéljer av villkoren for
teckningsoptionerna. Teckningskursen och antalet
aktier varje teckningsoption berattigar till ar
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor vid vissa
bolagshandelser inklusive Erbjudandet.

Vid fullt utnyttjande av samtliga 900 000 utgivna
teckningsoptioner kommer antalet aktier i Bolaget
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att 6ka med 1 017 och aktiekapitalet att Oka
med cirka 2 034 SEK, vilket skulle innebéara en
utspadningseffekt motsvarande cirka 0,22 procent
av rosterna och kapitalet i Bolaget.

INCITAMENTSPROGRAM
2021/2024

Vid arsstamman den 7 maj 2021 beslutades att
inféra incitamentsprogram genom riktad emission
av 300 000 teckningsoptioner till Bolaget for
vidareoverlatelse till anstallda i Bolaget eller i
Bolagets dotterbolag. Sammanlagt har 150 000
teckningsoptioner &éverlatits till deltagarna. Ovriga
150 000 teckningsoptioner har makulerats.

Efter omrakning beréattigar varje teckningsoption
innehavaren till teckning av 0,00113 nya aktier till
en teckningskurs om 5 309 SEK per aktie under
perioden fran och med dagen for offentliggbrandet
av Bolagets kvartalsrapport for det tredje
kvartalet 2024 till och med den 30 november 2024
eller den tidigare dag som foéljer av villkoren for
teckningsoptionerna. Teckningskursen och antalet
aktier varje teckningsoption berattigar till ar
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor vid vissa
bolagshandelser inklusive Erbjudandet.

Vid fullt utnyttjande av samtliga 150 000 utgivna
teckningsoptionernakommerantaletaktieratt dkas
med 169 och aktiekapitalet att dkas med cirka 338
SEK, vilket skulle innebara en utspadningseffekt
motsvarande cirka 0,03 procent av rdsterna och
kapitalet i Bolaget (under antagandet om att
Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av
sedvanlig omrakning av optionsvillkoren till foljd
av Erbjudandet).

KONVERTIBLER

Per dagen for Informationsmemorandumet har
Bolaget inte utgivit nagra konvertibler.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av de avtal som
Bolaget beddmer som vasentliga for verksamheten
med undantag fér de avtal som ingatts inom
ramen for den |6pande affarsverksamheten.
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LANEAVTAL MED JEQ
CAPITAL AB

Se nedan under "Transaktioner med narstaende
parter”.

LANEAVTAL MED DBT
CAPITAL AB

Bolagets dotterbolag EW Fritid AB har under
mars 2022 ingatt ett ldneavtal med DBT Capital
AB uppgaende till 15 MSEK. Lanet l6per med
en ranta om 8 procent plus réanta motsvarande
STIBOR om 3 manader. Lanet aterbetalas genom
rak amortering fransett en initial period om
amorteringsfrinet om ca 3 manader med sista
forfallodag den 31 mars 2026. For lanet har stallts
sakerhet i form av en foretagsinteckning om 15
MSEK i EW Fritid AB samt garanti via Europeiska
Investeringsfonden. Vidare har Bolaget ingatt
borgen sasom for egen skuld for EW Fritid ABs
forpliktelser fran tid till annan enligt skuldebrevet.
Lanet 6per aven i dvrigt med sedvanliga villkor.

Bolagets dotterbolag EW Fritid AB har under
december 2022 ingatt ett ldneavtal med DBT
Capital AB uppgdende till 6,95 MSEK. Lanet
[6per med en ranta om 8,25 procent plus ranta
motsvarande STIBOR om 3 manader. Lanet
aterbetalas genom rak amortering fransett
en initial period om amorteringsfrinet om ca
7 manader med sista forfallodag den 31 juli
2026. For lanet har stéllts sékerhet i form av en
foretagsinteckning om 20 MSEK i EW Fritid AB
samt garanti via Europeiska Investeringsfonden.
Vidare har Bolaget ingatt borgen sasom fér egen
skuld for EW Fritid ABs forpliktelser fran tid till
annan enligt skuldebrevet. Lanet I6per &ven i
ovrigt med sedvanliga villkor.

EW Fritid AB har per dagen for detta Memorandum
totalt amorterat cirka 6 MSEK for de bada lanen till
DBT Capital AB.
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FORSALJNING AV ELFORDONS-
VERKSAMHETEN

ELLWEE EV AB, ett dotterbolag till Bolaget,
ingick den 1 juli 2022 avtal om att avyttra aktierna
i dotterbolaget ELLWEE MPV AB och indirekt
det heldgda amerikanska dotterbolaget ELLWEE
Inc. ("Dotterbolagen”) till Electric Moves AB
("Koéparen”). Forvarvet slutférdes senare samma
dag. Den avyttrade verksamheten inkluderade all
produktion och forsalining av ELLWEES e|o|r|vna
fordon som tldlgare skedde via Do

fordringar pa ELI_V\/EE MP om cirka
MSEK samt (iii) overlatit befintligt villkorade
aktieagartillskott om 10 MSEK till Képaren.
ELLWEE EV AB har atagit sig att aterkopa
lagerfordon/komponenter | ELLWEE MPV
till ett varde om hogst 9,5 MSEK for det fall
lagertillgdngarna inte har genererat minst
9,5 MSEK i férsaljningslikvid senast den 30
juni 2023. Med anledning av atagandet har
ELLWEE EV AB stallt ut ett |an till ELLWEE
MPV. Lanet |6per med en &rlig ranta om 8
procent och ska aterbetalas kontant senast
den 30 juni 2023. Foér det fall aterkop av
Iagerfordon/komponenter sker till  foljd
av ovan namnda atagande kan betalning
ske genom kvittning mot utestdende del
av lanet. Pa grund av svag forsaljning av
golfverksamheten har Bolagets fordran mot
ELLWEE MPV skrivits ned till 2,5 MSEK per
den 31 december 2022.
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RATTSLIGA FOR-
FARANDEN OCH
SKILJEFORFARAN-
DEN

ELLWEE har inte wvarit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljefoérfaranden  (inklusive annu icke avgjorda
adrenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r
medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna omedelbart fore datumet for
Informationsmemorandumet och som nyligen
haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stalining eller resultat med
undantag foér féljande.

Den 30 november 2022 offentliggjordes att
tvist mellan ELLWEE och sdljaren Framtidskraft
Invest  AB  ("Séljaren”) av  Alsike Maskin
Entreprenadsforsalining AB  ("Alsike Maskin”)
hanskjutits till skiljenamnd. Som féljd av forlikning
mellan dotterbolaget ELLWEE Distribution AB
och Sé&ljaren avskrevs malet i skiljenamnden.
Bakgrunden till forlikningsavtalet ar att ELLWEE
Distribution AB ingatt aktiedverlatelseavtal om att
forvarva 100 procent av aktierna i Alsike Maskin,
men att Saljaren underlatit att medverka till att
overlatelsen av aktierna i Alsike Maskin fullbordas.
Enligt forlikningen skulle ELLWEE tilltrada 100
procent av aktierna i Alsike Maskin under slutet
av april 2023 mot erldggande av en kontant
kdpeskilling om 33 MSEK. Med anledning av att
Bolaget inte lyckades finansiera kdpeskillingen
fullféljdes darfor inte forvarvet. Att forvarvet
av Alsike Maskin inte fullféljdes innebar ingen
forandring i Bolagets langsiktiga forvarvsstrategi.

INTRESSEN OCH
INTRESSEKONFLIKTER

Flera styrelseledamdter och ledande
befattningshavare har finansiella intressen i
Bolaget till foljd av innehav av aktier och/eller andra
finansiella instrument i Bolaget. Med undantag
for detta och for vad som anges i avsnitten
"Styrelse och ledning och "Legala fragor och dvrig
information Transaktioner med narstaende”
foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavares ataganden gentemot
ELLWEE och deras privata intressen och/eller

uppdrag.
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STIFTELSEURKUND
OCH BOLAGS-
ORDNING

Det finns inga bestammelser | Bolagets
bolagsordning, stadgar eller motsvarande som
kan fordrdja, skjuta upp eller féorhindra en andring
av kontrollen &ver Bolaget. Inldsen av aktier
regleras inte | bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.

TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

KONSULTAVTAL MED
MONENT AB

I augusti 2020 ingick Bolaget ett konsultavtal med
Monent AB, ett bolag heldgt av Bolagets VD Jim
Larsson. For arbetsuppgifter direkt relaterade till
framtagande av dokumentation infér Bolagets
notering ersattes Monent AB med ett fastpris pa
350 000 SEK. For arbetsuppgifter kopplade till
redovisningochbokféringtogsettmanatligtarvode
om 23 000 SEK per pabdrjad kalendermanad och
for arbete kopplade till budget och prognos togs
ett manatligt arvode om 23 000 SEK per paborjad
kalendermanad samt ett engdngsarvode pa 50
000 SEK for arsbudgetering. Lopande timarvode
gallde for dvriga tjanster. Detta initiala konsultavtal
upphodrde per automatik den 10 december 2020 for
att darefter fornyas till och med den 31 december
2021. Enligt det nya konsultavtalet skulle Monent
AB genom Jim Larsson verka som CFO i ELLWEE,
for vilket Monent AB erhdll ett I6pande timarvode
om 1500 SEK per timme, med ett minimumarvode
om 120 000 SEK per manad.

Avtalet med Monent AB upphdrde att galla den
31 december 2021 i samband med att Jim Larsson
tilltradde som VD for Bolaget.

LAN FRAN JEQ CAPITAL AB

Bolaget har under 2022 upptagit ett 1&dn om
5 MSEK frdn JEQ Capital AB. En av Bolagets
styrelseledamoter, Alexander Schoeneck, ar
deldgare tillika styrelseledamot i JEQ Capital AB.
Lanet 16pte med en manatlig rénta om 1,5 procent
med ratt for ldngivaren att konvertera utestdende
lan till aktier i Bolaget till en teckningskurs
om 0,20 SEK per aktie. Enligt det tillaggsavtal
som ingicks under 2023 avseende lanet mellan
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Bolaget och JEQ Capital AB var det rantebarande
kapitalbeloppet for lanet cirka 6,2 MSEK den 1
november 2023. Lanet forfaller till betalning den
18 december 2023 och avses aterbetalas med
likviden i Foretradesemissionen.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kénner till finns inga
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal
eller motsvarande o6verenskommelser som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

ELLWEE har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder
i syfte att garantera att kontrollen &ver Bolaget

Aktieagare

Handelsbanken Liv Forsakring AB
Klaus Zwisler

Nils-Arne Johansson

Andreas Eljegard

Ovriga aktiedgare
Totalt

inte missbrukas och det finns inga bestammelser
i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta
upp eller férhindra en andring av kontrollen av
Bolaget. Dereglertillskydd férminoritetsaktiedgare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr
dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll dver ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Nedan listas samtliga &gare med innehav
Overstigande fem procent av antalet aktier eller
roster i Bolaget per den 27 september 2023,
inklusive darefter kanda forandringar. Bolaget ar
varken direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon
enskild part. Ingen aktiedgare har aktier av olika
rostvarde i Bolaget.

Antal aktier Procent av réster

49 909 1,00 %
38 871 8,57%
26 851 592 %

26 000 573 %
312174 3122 %

453 805 68,78 %




TILLGANGLIGA
DOKUMENT

Kopior av foéljande handlingar kan under hela Informationsmemorandumets giltighetstid granskas pa
Bolagets kontor (Magasingatan 8C, 434 37 Kungsbacka) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns
aven tillgadngliga pa Bolagets hemsida (www.ellweegroup.com).

* Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning

*  Samtliga handlingar som inforlivas i Informationsmemorandumet genom hanvisning i enlighet med
avsnittet "Handlingar som inférlivas genom hanvisning”

* Informationsmemorandumet.
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