ORTELIUS

Bolagsbeskrivning

Bolagsbeskrivning upprattad i samband med byte av verksamhetsinriktning och

fortsatt notering vid Nasdaq First North Growth Market for ELLWEE AB (publ),

under namnandring till Ortelius International AB (publ), med anledning av ett sa
kallat omvant forvarv.



VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH
GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument, sasom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingar i Nasdaqg-koncernen. Bolag pa
Nasdaq First North Growth Market ar inte féoremal forsamma regler som galler for bolag som
ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning
(sasom den har inforlivats i nationell ratt). De &r i stéllet foremal for mindre omfattande regler och
bestammelser som adr anpassade fér sma tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som
handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld an en investering
i ett bolag pa huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market har en Certified Adviser som Overvakar att regelverket efterlevs.
Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande
till handel.

Bolagsbeskrivningen utgor inte ett prospekt och har inte godkants av Finansinspektionen.
For detaljerad information om Bolagsbeskrivningen, se avsnittet ”Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION

Denna bolagsbeskrivning ("Bolags-
beskrivningen”) utgor inte ett prospekt
och har saledes inte upprattats i
enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) och har
varken granskats, registrerats eller
godkants av Finansinspektionen.
Bolagsbeskrivningen har enbart
upprattats med anledning av ansdkan
om fortsatt handel av aktierna i ELLWEE
AB (under namnandring till Ortelius
International AB) (”Ortelius” eller
”Bolaget”) pa Nasdagq First North Growth
Market (”First North”) och innehaller
inte nagot erbjudande till allmanheten
om att teckna eller pa annat satt forvarva
aktier eller andra finansiella instrument
i Bolaget, vare sig i Sverige eller i ndagon
annan jurisdiktion. Bolagsbeskrivningen
finns tillgénglig pa Bolagets webbplats
www.ortelius.com. Bolagsbeskrivningen
har upprattats under Bolagets ansvar och
har granskats av Nasdaq Stockholm AB.
Bolagsbeskrivningen, eller i 6vrigt till
Bolagsbeskrivningen hanforligt material,
far ej distribueras eller publiceras i
nagon jurisdiktion annat &@n i enlighet
med gallande lagar och regler. Denna
Bolagsbeskrivning utgdr inte ett komplett
erbjudande eller del av nagot erbjudande
att utfarda eller sélja, eller uppmaning
till ett erbjudande att férvarva, kdpa
eller teckna, nagra vardepapper i USA
eller nagon annan jurisdiktion dar detta
inte skulle vara tillatet. Mottagaren
av Bolagsbeskrivningen ar skyldig

att informera sig om och félja dessa
restriktioner, och far inte publicera
eller distribuera Bolagsbeskrivningen
i strid med tillampliga lagar och regler.
Atgarder i strid med dessa restriktioner
kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Aktierna
i Ortelius har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse (”U.S. Securities
Act”) eller vardepapperslagstiftningen
i nagon delstat eller annan jurisdiktion
i USA och far inte erbjudas, sdljas
eller pa annat satt 6verfoéras, direkt
eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tillampligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i
U.S. Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Aktierna i Ortelius har varken godkants
eller underkadnts av amerikanska
Securities and Exchange Commission,
nagon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA, och ingen
av namnda myndigheter har heller
godkant transaktionen eller riktigheten
eller tillrackligheten av informationen
i Bolagsbeskrivningen. Att pasta
motsatsen ar en brottslig handling i USA.
For Bolagsbeskrivningen galler
svensk ratt. Tvist med anledning av
Bolagsbeskrivningen och darmed
sammanhdngande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Certified Adviser

Bolaget har anlitat Redeye AB
("Redeye”) som Certified Adviser.
Redeye dger inga aktier i Bolaget.

Framatriktad information och
riskfaktorer

Bolagsbeskrivningen innehaller

viss framatriktad information som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa
framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som
"avser”, "bedémer”, "forvantar”, “kan”,
"planerar”, "uppskattar”, “beraknar” och
andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte
hanfor sig till historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur forenad
med saval kanda som okanda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom

den d@r avhangig framtida handelser
och omstandigheter. Framatriktad
information utgor inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information pa
grund av, utan begransning, forsamring
av allmanna ekonomiska och finansiella
forhallanden, forandringar pa de
marknader dar Ortelius verkar, att de
forvantade fordelarna med utdelningen
inte realiseras, forandringar i lagar och
forordningar, eller negativa effekter till
foljd av framtida rattstvister.


http://www.ortelius.com/

VIKTIG INFORMATION (FORTS.)

All framatriktad information som lamnas
i Bolagsbeskrivningen galler endast
per dagen for Bolagsbeskrivningens
offentliggérande och ar baserad pa
den kunskap och information som
fanns tillganglig for styrelsen vid
tidpunkten for Bolagsbeskrivningen.
Bolaget lamnar inte nagra utféstelser
om att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information
till foljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter
annat dn vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

En investering i vardepapper ar
férenad med vissa risker (investerare
uppmanas att sarskilt 1asa avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedémning
av Bolaget, inklusive foreliggande

sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita egna professionella
radgivare samt noga utvardera och
oOvervaga investeringsbeslutet. Ingen
person ar behorig att lamna nagon
annan information eller géra nagra
andra uttalanden én de som finns i
Bolagsbeskrivningen.

Om sa anda sker ska sadan
information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget, som inte
heller ansvarar fér sddan information
eller sddana uttalanden.

Bransch- och marknadsinformation
Bolaget atar sig inte nagot ansvar

for riktigheten i nagon bransch- eller
marknadsinformation som inkluderas i
Bolagsbeskrivningen. Sadan information
som kommer fran tredje part har

atergivits korrekt och savitt Bolaget kan
kanna till och forvissa sig om, genom
jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berérd tredje
part, har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information
som presenteras i Bolagsbeskrivningen
har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
overensstammer inte siffrorna i

vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i
Bolagsbeskrivningen granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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INLEDNING

Transaktionen

ELLWEE ingick den 6 maj 2025 avtal med aktiedgare
representerande 98 procent av aktierna i bolaget Ortelius
International AB, org.nr. 559462-3430 ("Malbolaget”)
("Majoritetsagarna”) om att forvarva samtliga deras aktier
i Bolaget i enlighet med det aktiedverlatelseavtal som
offentliggjordes den 6 maj 2025 (“Transaktionen”). Sedan
dess har ELLWEE ingatt avtal med ytterligare aktieagare
innebarande forvarv av samtliga aktier i Bolaget, forutom
5000 aktier, av totalt 100 000 000 aktier. | samband
med Transaktionen ska ELLWEE byta namn till Ortelius
International AB (publ).

Transaktionen i sammandrag
. ELLWEE forvarvar samtliga aktier i Malbolaget genom

en riktad emission om hogst 62 370 062 nya aktier

i ELLWEE, vilket motsvarar 98 procent av aktierna

i ELLWEE efter emissionen. Teckningskursen

i emissionen uppgar till 4,81 SEK per aktie. |
Transaktionen véarderas Malbolaget till cirka

300 MSEK och ELLWEE till cirka 5,7 MSEK.

J ELLWEE ska i samband med Transaktionen byta
foretagsnamn till Ortelius International AB (publ).

. Transaktionen forvantas slutféras under andra
halvaret 2025.

. ELLWEE har pa bolagsstamman den 5 juni
beslutat om bland annat Transaktionen och
den riktade emissionen. Med anledning av
Transaktionens genomfdrande offentliggér ELLWEE
Bolagsbeskrivningen som beskriver den samman-
slagna verksamheten.

Ny &garstruktur m.m. efter Transaktionen
Transaktionen kommer att ge upphov till en helt ny
agarstruktur som beskrivs och askadliggérs under avsnittet
“Aktier, aktiekapital och agarférhallanden”.

Process for fortsatt notering

Bolagsbeskrivningen har upprattats i samband med byte
av verksamhetsinriktning och fortsatt notering vid Nasdaq
First North Growth Market for ELLWEE AB (publ), under
namnandring till Ortelius International AB (publ), med
anledning av ett sa kallat omvant forvarv.

Den fortsatta processen

Transaktionen forvantas slutféras under det andra
halvaret 2025. Nasdaq har godkant ELLWEE for fortsatt
notering pa First North per den 2025-08-20. | samband
med Nasdaqgs godkdnnande publicerar ELLWEE harmed
Bolagsbeskrivningen av den nya verksamheten.

ISIN-kod aktien (oférandrad): SE0020551679

Kortnamn (under andring fran ELLWEE): ORTIN

Antal aktier efter Transaktionen:

Datum for finansiell information
2026-02-27
2026-05-04
2026-05-29

Bokslutskommuniké

Arsredovisning 2025
Arsstamma 2026



INLEDNING

Riskfaktorer

En investering i aktier dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera
de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Ortelius och aktiens framtida utveckling.

Nedan beskrivs de risker som per dagen for Bolagsbeskrivningen bedoms vara visentliga for Bolaget. De riskfaktorer

som anges nedan dr begrinsade till sidana risker som dr specifika for Bolaget ochleller aktierna och visentliga for

att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Ortelius har bedomt riskernas visentlighet pd grundval av sannolikheten
for att riskerna realiseras och potentiell omfattning av negativa konsekvenser som kan folja av att riskerna realiseras.
Sannolikheten for att riskerna realiseras har bedomts med en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhdg och
hdg. De riskfaktorer som per dagen for Bolagsbeskrivningen bedoms vara mest relevanta presenteras forst i varje kate-
gori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sirskild rangordning. Bedomningen av sannolikhet och potentiell
omfattning av negativa konsekvenser baseras pi styrelsens kunskap och uppfattning per dagen for Bolagsbeskrivningen.
Sannolikheten och omfattningen av risker som kan realiseras kan komma att avvika frin styrelsens bedomning per da-
gen for Bolagsbeskrivningen, bland annat for att de ligger utanfor Bolagets kontroll. Om riskerna skulle realiseras kan
aktiekursen komma att falla och investerare kan komma att forlora en del av eller hela sin investering.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till makroekonomi
Ortelius paverkas av allmédnna

politiska, finansiella och ekonomiska
omstandigheter. Politisk, social eller
ekonomisk instabilitet, naturkatastrofer,
handelsrestriktioner eller pandemier ar
exempel pd sadana omstandigheter som
kan paverka den allménna efterfragan
av Bolagets tjanster. Da Bolaget dven

ar verksamt pa en konjunkturkanslig
marknad kan efterfragan av Bolagets
konsulttjanster och dess intdkter
paverkas negativt vid en ogynnsam
konjunkturutveckling. Ortelius
kostnader utgors till betydande del

av personalkostnader som inte kan
justeras lika snabbt som intdakterna kan
komma att andras. Vid en plotslig eller

oférutsedd nedgang i konjunkturen
riskerar darfor Ortelius att hamna i en
situation dar kostnaderna, under tiden
det tar att anpassa personalkostnaderna,
ar hogre an vad som vore optimalt
utifran intakterna.

Under de senaste aren har Ortelius
upplevt att Bolagets tjanster ar
konjunkturkdnsliga i att kunderna
avvaktar med beslut kring investeringar.
Detta har skapat situationer dar Ortelius
snabbt maste stalla om sin verksamhet.

Risker relaterade till IT-stoérningar
Bolagets verksamhet ar beroende av val
fungerade IT-infrastruktur och oavbruten
tillgang till IT-baserade verktyg, externa
leverantdrers molntjanster, system och
kommunikationsplattformar. Dessa IT-
system kan vara kansliga for skador och
storningar och icke-planerade avbrott.
Avbrott eller storningar kan orsakas av
bland annat datorvirus, stromavbrott,
manskliga fel, sabotage, vader- och
naturrelaterade handelser eller problem
orsakade av bristande skotsel. Vidare
kan IT-attacker, fel och skador pa IT-
system, driftsstorningar, felaktiga eller
bristfalliga leveranser av IT- tjanster fran
Bolagets IT-leverantorer samt fel eller
forseningariframtida implementeringar



av nya IT-system ocksa paverka Bolagets
IT-infrastruktur negativt. Det finns dven
en risk att driftstorningar, IT-attacker
eller langre avbrott i Bolagets IT-system
leder till ett minskat fortroende for
Ortelius och skadar Bolagets anseende.
Dessa och andra IT-relaterade risker
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
anseende, verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Vidare ar 6kad
global cyberkriminalitet, riktade hot och
sofistikerade cyberrelaterade attacker
endel avden snabbféranderliga digitala
varlden. Dessa hot exponerar Ortelius
samt dess kunders, partners och
leverantorers informationstillgangar for
risker och kraven pa konfidentialitet,
integritet och tillganglighet ar hogre
och kréver starkare motstandskraft
mot cyberattacker och andra former av
intrang an tidigare.

Bolagets verksamhet innefattar
aven hantering av kdnslig och
konfidentiell information. Informations-
hanteringssystem tillhérande Bolaget
eller andra foretag med vilka Bolaget
samarbetar kan vara sarbara for
sakerhetsovertradelser, skadegorelse,
datorvirus, felplacerade eller férlorade
data, automatiserade eller manskliga fel
och andra liknande handelser. Bolaget
ar dven beroende av att uppratthalla
erforderliga rutiner och policys for att
uppratthalla informationssakerheten i
Bolaget.

Ovan namnda risker aktualiseras dels
i forhallande till Ortelius egna IT-system,
dels i forhallande till Bolagets kunders
IT-system som Ortelius ibland aven
driftar.

Som huvudregel levererar Ortelius
tjanster till sina kunder pa timbasis
utan nagot overgripande driftansvar. |
forhallande till intakter motsvarande
cirka 5 procent av Bolagets omsattning
har dock sarskilda avtal ingatts, enligt
vilka Bolaget har ett drift- och/eller

supportansvar i forhallande till de
tjanster Bolaget tillhandahaller. | det fall
driftstorningar uppstar med anledning av
ovan namnda handelser riskerar Bolaget
darmed att ansvara for den skada som
uppkommer for kunden i samband

med driftstérningen. Om nagon av ovan
handelser skulle intraffa for Ortelius

egna IT-system eller for IT-system for
vilka Bolaget har ett driftansvar, kan det
skada Bolagets anseende och ha en
negativ inverkan pa Bolagets Ibnsamhet
och resultat.

Risker relaterade till forvarv
Bolagets forvarvsstrategi innebar
att Bolaget planerar att genomfora
forvarv, vilket medfor sarskilda
risker. Genomfdrandet av ett forvarv
och integrationen av det forvarvade
bolaget kan leda till oférutsedda
operationella svarigheter och utgifter,
sasom utmaningar med att integrera
ny personal i Bolagets befintliga
verksamhet. Detta kan innebara att
Bolaget far svarigheter att uppna
forvantade synergieffekter med forvarv
eller pa annat satt misslyckas med att
uppna 6nskade mal med forvarven.
Darutover finns risk att forvarven i
alltfor hog utstrackning tar ledningens
tid och resurser i ansprak vilket i sin
tur leder till minskad tid och resurser
for driften av befintlig verksamhet i
Ortelius. Det finns dessutom en risk att
Bolaget inte lyckas 6ka dess kapacitet
samt dess administrativa och operativa
infrastruktur i enlighet med kundernas
krav.

I samband med forvarv genomfor
Bolaget en foretagsbesiktning (sa

kallad due diligence) som kan visa sig
vara bristfalligt genomférd och som
darmed leder till att Bolaget misslyckas
med att identifiera samtliga relevanta
risker kopplade till férvarvet, sa som
underliggande problem avseende
exempelvis redovisning, regulatorisk
efterlevnad, konsument- och
leverantorsforhallanden, skattefragor
och/eller anstéllningsforhallanden.

Det finns ocksa en risk att Ortelius
behover géra nedskrivning av goodwill
efter ett genomfort forvarv, om det
forvarvade bolaget inte genererar de
kassafloden som anvéants i varderingen
av det forvarvade bolaget.

Skulle Bolaget tvingas gora framtida
nedskrivningar av goodwill i férhallande
till forvarvade bolag kan det komma
att ha en negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stallning. Det finns darmed
en risk att Bolaget inte lyckas hantera
forvarvsdriven tillvaxt pa ett effektivt
satt eller inte lyckas anpassa sig till de
forandringar och 6kade krav som kan
folja av okad tillvaxt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att
ovanstaende risk intraffar ar medel. Om
risken skulle intraffa anser Bolaget att den|

potentiellt negativa inverkan ar hog.

Risker relaterade till nyckelpersoner
och andra anstallda
Det rader hog konkurrens om
hogkvalificerad personal for manga
av Bolagets personalkategorier, sa
som exempelvis seniora IT- konsulter
och ledande befattningshavare med
erfarenhet inom IT-konsultbranschen.
Som ett konsultforetag genererar
Ortelius sin nettoomsattning genom
forsaljning av tjanster utférda av dess
medarbetare och personalkostnader ar
Bolagets enskilt storsta kostnadspost. De
framsta faktorer som paverkar Bolagets



personalkostnader ar personalens
kompetensniva och erfarenhet,
ersattningsnivaer hos konkurrerande
arbetsgivare, det allmanna
konjunkturlaget, overenskomna
|6neavtal samt nivan pa skatter, avgifter
och pensionspremier. For att kunna
attrahera personal med den kompetens
och erfarenhet som kravs ar en viktig
faktor att Ortelius behover kunna erbjuda
konkurrenskraftiga ersattningsnivaer
och attraktiva incitamentsstrukturer.
Dartill behdver Ortelius kunna

erbjuda attraktiva uppdrag och en bra
arbetsmiljo.

Ortelius ar vidare beroende av att det
finns erforderligt avtalsrattsligt skydd
som forhindrar nyckelpersoner att varva
andra anstallda eller kunder i samband
med att de avslutar sin anstallning hos
Bolaget. Det finns en risk att Bolaget inte
kan forhindra att personer som avslutar
sin anstéllning hos Bolaget varvar kunder
och att Bolaget med anledning av detta
forlorar kunder. Det finns vidare en
risk att kunder omvarderar sin strategi
och varvar en eller flera anstéllda
fran Bolaget for att ersatta de tjanster
som koéps fran Ortelius med intern
kompetens. Ovan ndmnda handelser
skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets
I6nsamhet och finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att

risken skulle intraffa anser Bolaget att den|

ovanstaende risk intraffar ar medel. Om
potentiellt negativa inverkan ar hog

Risker relaterade till kunder

Ortelius &r beroende av att uppratthalla
en god relation till sina kunder och en
hog efterfragan av Bolagets tjanster hos
sina kunder. Under 2024 stod de tio
storsta kunderna for cirka 76 procent
av Bolagets omsattning och Bolagets
enskilt storsta kund stod for cirka 30

procent av omsattningen.

Det finns en risk att Ortelius inte kan
leva upp till stéllda krav fran sina kunder
och/eller att Bolagets kunder inte fullgor
sina betalningsataganden, véljer att
inte fornya sina avtal, eller fornyar sina
avtal pa for Bolaget mindre fordelaktiga
villkor, pa grund av omstandigheter
hanfoérliga till kunden. For den delen
av forsaljningen som ar knuten till
kunder med ramavtal ar eventuella
prisférandringar beroende av resultatet
av omforhandlingar av dessa avtal.

En forlust eller minskning av affarer
fran sarskilt kritiska kunder skulle
inverka negativt pa Ortelius resultat i den
utstrackning forlust av sadana kunder
inte kan ersattas med intdkter fran nya
kunder eller andra befintliga kunder.
Enligt Bolagets uppfattning har Ortelius
langsiktiga relationer med sina kunder
men det finns en risk att kunderna inte
kommer att fortsatta nyttja Bolagets
tjanster eller att de inte kommer att
fortsatta gora sa i den utstrackning som
skett historiskt.

Det finns dven en risk att kundens
konkurrenskraft minskar och darmed
aven kundens mojlighet att kopa
Bolagets tjanster. Vidare finns det en
risk att forandrade ink6psmonster
bland Bolagets kunder leder till en
generellt minskad efterfragan pa
Bolagets marknad, exempelvis orsakad
av en 6kad ambition bland kunderna
att minska konsultinkdpen och i stallet
anvanda egna resurser. Sadana trender
kan orsakas bland annat av férsamringar
i det makroekonomiska laget.

Risker relaterade till konkurrenter
Ortelius konkurrerar med ett stort antal
andra aktorer i olika organisationsformer
och storlekar som tillampar olika
affarsmodeller. Vissa av Bolagets
befintliga eller framtida konkurrenter
kan ha storre finansiella och tekniska
resurser samt storre personalresurser én
Bolaget.

Det finns en risk att Bolaget inte
férmar anpassa och utveckla sitt
erbjudande for att mota efterfragan
fran kunder i samma takt som dess
konkurrenter och/eller att Bolagets
konkurrenter kan komma att erbjuda
produkter eller tjanster som ar mer
prisvdarda och praktiska an Bolagets.
Det finns dven en risk att Bolagets
konkurrenter lyckas battre med sin
marknadsforing och att na ut till
kunderna. Om Bolaget inte lyckas
uppratthalla ett attraktivt erbjudande
gentemot sina kunder finns en risk att
Bolaget forlorar kunder eller enskilda
avtal med kunder till konkurrenter med
mer attraktiva villkor for kunden. Om
Ortelius tvingas vidta atgarder med
anledning av 6kad konkurrens, sasom
exempelvis att sdnka sina priser, eller
om Bolaget inte kan konkurrera pa ett
framgangsrikt satt, kan detta leda till att
Ortelius I6nsamhet paverkas negativt
och marknadsandel minskar eller att
Bolaget har svart att etablera relationer
med potentiella nya kunder.

Bolaget ar vidare beroende av att
uppratthalla erforderlig kunskap och
kompetens iforhallande till de tekniska
plattformar som Bolaget arbetar med i
sin verksamhet.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att
ovanstdende risk intraffar ar medel. Om
risken skulle intraffa anser Bolaget att den

potentiellt negativa inverkan ar medel.



Risker relaterade till projektforluster
Bolaget har som regel ingatt ramavtal
eller licensavtal med sina storsta kunder.
Bolaget ar beroende av att uppratthalla
en god dialog med sina kunder for att
sakerstalla god kvalitet och resultat
gentemot sina kunder for att behalla
sin position som avtalsleverantor. |
forhallande till ett mindre antal kunder
kraver kunden fastpris pa ett projekt

i stallet for I6pande fakturering under
ramavtal. Det finns en risk att Ortelius
initialt gor ett felaktigt estimat av det
fastpris som ska faktureras for uppdraget
eller att kundavtal i 6vrigt innehaller
villkor som ar ogynnsamma for Bolaget.
Detta kan innebdara att det uppstar
kostnader for Ortelius i projektet som
inte ar debiterbara gentemot kunden.
Bolaget har historiskt ingatt avtal med
fastprisatagande dar projektet visat

sig vara mer omfattande an Bolaget
estimerat, och att Bolaget darmed varit
forhindrade att debitera all tid som
upparbetats i projektet. Det finns dven en
risk att Bolaget inte lyckas uppratthalla
sin stallning som ramavtalsleverantor
gentemot sina storre kunder, vilket skulle
ha en negativ inverkan pa Bolagets
I6nsamhet.

Risker relaterade till tekniska
plattformar och samarbetspartners
Ortelius ar en kunskapskoncern vars
verksamhet bygger pa att hjalpa
kunder att optimera sina verksamheter
med hjalp av digital teknik. Bolaget
arbetar med ett antal plattformar i

sin verksamhet, sa som exempelvis
Inorigo® och Microsoft. Bolaget ar
darmed beroende av att plattformarna

uppratthaller viss standard och

att anstéllda i Bolaget innehar ratt
kompetens i forhallande till respektive
plattform. Den snabba tekniska
utvecklingen inom IT-branschen innebar
att produkter och standarder har en
begransad livslangd. Ett plotsligt och
genomgaende teknikskifte kan gora
Bolagets kompetens mindre relevant.
Ortelius expertkonsulter ar delvis
beroende av Inorigo som arbetsverktyg
och en eventuell forlust av denna
teknikplattform skulle ha en vasentlig
paverkan pa Bolaget. Ortelius ar saledes,
i egenskap av IT-konsultbolag, beroende
av att Bolagets anstallda noggrant

féljer den tekniska utvecklingen och

har tillgang till moderna hjalpmedel i
syfte att framgangsrikt kunna anpassa
och utveckla Bolagets erbjudande. Att

en plattformsleverantérs teknologi blir
irrelevant kan innebdara stora utmaningar
for ett enskilt bolag inom koncernen.

Det finns en risk att Bolaget inte formar
anpassa och utveckla sitt erbjudande for
att mota efterfragan fran kunder, vilket
skulle kunna medféra negativa effekter
pa Ortelius verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Ortelius ar vidare beroende av
underkonsulter och leverantorer for att
bedriva sin verksamhet, exempelvis
leverantérer av ovan namnda
plattformar. Bolaget ar dirmed beroende
av valkonstruerade avtal och goda
relationer med storre leverantorer for
att leverera sina tjanster. En forsvagad
position i forhallande till nagon av
Bolagets storre leverantorer kan leda till
att Ortelius inte lyckas forhandla fram
I6nsamma leverantorsavtal. Det finns
aven en risk att konkurrenter med stérre
finansiella resurser tar marknadsandelar
av nagon av Bolagets befintliga
leverantdrer. Darutover kan leverantorer
andra sin affarsmodell till nackdel for
Ortelius, vilket pa kort sikt skulle kunna

paverka Bolagets omséattning och
ldnsamhet negativt. Vidare finns en risk
att ndgon av Bolagets storre leverantorer,
dar Bolaget bedomer det som svart att
ersatta leverantoren, valjer att avsluta
sitt avtalsforhallande med Ortelius, vilket
kan paverka Bolagets verksamhet och
Idnsamhet negativt.

Risker relaterade till varumarke och
renommé

Bolagets beddmning &r att varumarket
”Ortelius” samt dotterbolagens
varumarken ar en av Bolagets viktigaste
affarstillgangar, och Bolagets ambition ar
att i framtiden ytterligare forstarka dessa
varumarken.

Att lyckas forstarka och uppratthalla
vardet associerat med Bolagets
varumarken och att lyckas bevara
Ortelius renommé ar avgoérande for att
bade bevara befintliga och attrahera nya
kunder.

De leverantorer och underkonsulter
som Ortelius anlitar ar verksamma
pa samma marknader som Bolaget
och ska arbeta i enlighet med samma
grundldggande varderingar som Bolaget.

Ortelius varumarke kan exempelvis
paverkas negativt av rykten, negativ
publicitet eller andra faktorer, sdsom
olampligt eller olagligt agerande av
Bolagets anstallda, leverantérer och/
eller underkonsulter, oavsett om sadana
rykten eller sddan negativ publicitet har
stod i faktiska omstandigheter eller inte.
Bolagets renommeé och varumarke kan
aven skadas om Ortelius kunder anser
att Bolaget misslyckas i sina leveranser
och Bolaget inte lyckas uppratthalla
kundnoéjdheten, eller om det uppdagas



att Bolaget har bristerisin IT- och
informationssdkerhet.

Om Ortelius varumarken forlorar
varde kan det fa negativ inverkan
pa Bolagets intdkter, resultat och
tillvaxtmojligheter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for
att ovanstaende risk intraffar ar lag. Om

risken skulle intraffa anser Bolaget att den|
potentiellt negativa inverkan ar medel.

Legala risker

Risker relaterade till behandling av
personuppgifter
Bolaget behandlar i viss utstrdackning
personuppgifter i sin verksamhet,
huvudsakligen i forhallande till sina
anstadllda men aven ett fatal kunder.
Vid behandling av personuppgifter
ar det av stor vikt att detta sker i
overrensstammelse med tillamplig
personuppgiftslagstiftning, framst
Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2016/679 ("GDPR”).
Exempelvis uppstalls krav pa att
den registrerade informeras om
personuppgiftsbehandlingen och
att den sker pa ett satt som inte
ar oforenligt med det andamal
som gallde nar personuppgifterna

samlades in. Om Bolaget brister i sin
personuppgiftsbehandling eller om
Bolaget utsatts for intrang eller pa annat
satt av misstag bryter mot lag, riskerar
Bolaget bland annat skadestandskrav for
den skada och krankning som uppstar
darav. Foretag som inte agerari enlighet
med GDPR kan paféras administrativa
avgifter av tillsynsmyndigheten pa upp
till 20 MEUR eller fyra (4) procent av sin
globala arsomsattning.

Det finns en risk att de atgarder som
Bolaget vidtar, och har vidtagit, for att
sakerstalla och uppratthalla sekretess
och integritet avseende personuppgifter,
visar sig vara otillrackliga eller i
ovrigt inte i enlighet med tillamplig
lagstiftning. Det finns ocksa en risk att
atgarderna vidtagna av Bolaget for att
sakerstdlla dverensstammelse med
tillamplig lagstiftning, exempelvis GDPR,
ar otillrackliga, vilket kan medfora
avsevarda kostnader for Bolaget.

Det finns dven en risk for hardare
krav fran ansvariga tillsynsmyndigheter,
vilket i sin tur kan resultera i hogre
kostnader och krdava mer resurser fran
bolagsledningen.

Finansiella risker

Risker relaterade till
finansieringsformaga

Det finns en risk att Bolaget i framtiden
inte kommer att generera tillrackliga
medel for finansiering av verksamheten,
vilket kan leda till att Bolaget i framtiden
behover soka nytt kapital. Detta géller
framst i forhallande till framtida forvary,
da Bolaget kan komma att vara i behov
av forvarvsfinansiering pa for Bolaget
acceptabla villkor. Styrelsen beddomer
att Bolaget har erforderligt kapital for
att driva en normalt organiskt vaxande
organisation. Det finns en risk att
Ortelius inte kan erhalla finansiering
nar behov uppstar eller att sddan
finansiering inte kan erhallas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Darmed kan
Bolagets utveckling tillfalligt stoppas
eller Bolaget kan tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an onskat,
vilket kan leda till uteblivna intakter.

Risker relaterade till kundfordringar
Ortelius verksamhet medfor
kreditrisker i form av kundfordringar.
Bolaget ar beroende av att det finns
erforderliga rutiner for att folja

upp och analysera kreditrisker for
Bolagets kunder. Det finns en risk

att motparten i en transaktion dar
Bolaget har vasentliga intressen inte
fullgor sina betalningsférpliktelser och
att eventuella sékerheter inte tacker
Bolagets fordran, vilket i samband
med den héga omsattningshastigheten
pa kundfordringar kan leda till
kreditforluster for Bolaget.



Bolaget bedémer att sannolikheten for att
ovanstdende risk intréffar ar medel. Om
risken skulle intréffa anser Bolaget att den|

potentiellt negativa inverkan ar medel.

Valutarisker

Ortelius verksamhet bedrivs framst i
Sverige och SEK ar Bolagets funktionella
valuta. Darutover bedriver koncernen
viss verksamhet internationellt, i till
exempel Danmark och Nederlanderna.
Bolaget utsatts darmed for

valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framst avseende
DKK och EURO. Bolaget forutser daven

en Okad aktivitet pa olika internationella
marknader, och Koncernen kan dven
komma att ha en exponering mellan SEK
och andra valutor. Valutarisk uppstar
primart genom omrakning av framtida
affarstransaktioner, redovisade tillgangar
och skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

Det finns foljaktligen en risk att
ofordelaktiga valutakursforandringar
dven i framtiden kan paverka Bolagets
kostnader eller intdkter negativt och
darmed inverka negativt pa Bolagets
marginaler och resultat. Bolaget
bedriver ingen aktiv valutasakring av
beraknade floden i utlandsk valuta,
vilket kan accentuera risken for negativ
resultatpaverkan vid betydande
valutakursfluktuationer. Signifikanta
valutakursférandringar, bade positiva och
negativa, riskerar darutover att paverka
Bolagets interna finansiella prognoser.

Risker relaterade till
noteringen pa First
North

Risker relaterade till storre
aktiedgares inflytande

Efter Transaktionen kommer Ortelius
agarstruktur att vara konsoliderad,

i vilken SF Development 3 AB (”SF
Development”) kommer att dga aktier
motsvarande cirka 44 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Bolaget.
Darmed kommer SF Development ha
ett vasentligt inflytande 6ver utfallet
avde drenden som lamnas till Ortelius
aktiedgare for godkdnnande, vilket
inkluderar men inte ar begransat till
beslut om utdelning, kapitalokningar
och val av styrelseledamoter. SF
Developments intressen kanske inte ar
desamma som, och kan vasentligt avvika
fran eller strida mot, Ortelius intressen
eller 6vriga aktiedgares intressen.

Risker relaterade till framtida
utspadning

Bolaget kan i framtiden besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller
andra vardepapper for att anskaffa
kapital. En sddan emission av ytterligare
vardepapper kan leda till utspadning
av befintliga aktiedgares proportionella
agande och rostratt samt utdelning
per aktie i Bolaget och kan ocksa ha
en negativ effekt pa priset av aktiernai
Bolaget.

Risker relaterade till aktieforsaljning
fran befintliga aktiedgare

Forsaljning av ett betydande antal aktier,
sarskilt forsaljningar gjorda av Bolagets
styrelse, ledande befattningshavare
eller storre befintliga aktiedgare, liksom
allman marknadsférvantan om att
ytterligare forsaljningar kommer att
genomforas, kan paverka kursen for
aktierna negativt.

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande dar en oundviklig del
av aktiedgande. Eftersom en investering
i aktier kan komma att sjunka i varde
finns det en risk att en investerare inte
far tillbaka det investerade kapitalet.
Det finns en risk att en aktiv och likvid
marknad inte kommer att besta.
Aktiekursens utveckling ar beroende av
en rad faktorer som star utanfér Bolagets
kontroll. Sddana faktorer omfattar bland
annat det allmanna konjunkturlaget,
marknadsrantan, alternativa
avkastningsmojligheter, kapitalfloden
samt politisk osdkerhet.

Det ar inte mojligt for ett enskilt bolag
att kontrollera alla de faktorer som kan
komma att paverka dess aktiekurs,
varfor varje investeringsbeslut avseende
nya aktier bor féregas av en noggrann
analys. Detta utgoér en betydande risk for
enskilda investerare.

[o2)
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BAKGRUND

Bakgrund och motiv

Bolaget har erhallit ett godkdnnande for fortsatt notering av Bolagets aktier pa First North.

Styrelsen gor bedémningen att en notering av Bolagets aktier for handel pa First North
kommer att skapa battre forutsattningar for framtida vardeskapande fér Bolagets aktiedgare
genom ett 6kat intresse for Bolagets verksamhet och Bolaget fran analytiker, allmanhet,
institutionella investerare och andra intressenter.

Vidare beddéms noteringen pa First North utgora en kvalitetsstampel gentemot kunder,
leverantdrer och samarbetspartners samt vid rekrytering av ny personal.

Med stod av ovan beddéms darmed den fortsatta noteringen av Bolagets aktier framja
Ortelius framtida utveckling och expansion. Aktiedgare i Ortelius behover inte vidta nagra
atgarder i samband med den fortsatta noteringen pa First North.

Styrelsen fér ELLWEE AB dr ansvarig fér innehdllet i Bolagsbeskrivningen. Styrelsen for ELLWEE AB férsdkrar,
tillsammans med styrelsen fér Ortelius, vilken ansvarar fér informationen avseende Ortelius, att sdvitt styrelsen
kdnner till den informationen som dterges i Bolagsbeskrivningen dr korrekt och att Bolagsbeskrivningen, savitt
styrelsen kénner till, inte uteldmnar naggon information som kan férvrdnga den bild som Bolagsbeskrivningen
dmnar att ge, och att all relevant information fran styrelseprotokoll, revisionsprotokoll och alla andra interna
dokument ingdr i Bolagsbeskrivningen.

Goteborg den 2025-09-18
ELLWEE AB

Styrelsen

BAKGRUND OCH MOTIV SIDA 13 /44



VD HAR ORDET

En spannande
framtid borjar nu

VD, Ortelius

Det ar med stor stolthet och 6dmjukhet
jag skriver dessa rader i ett historiskt
skede for Ortelius. Vi star nu infor ett
nytt kapitel i var resa — en resa som
borjade som ett specialistkonsultbolag
i bérjan av 2000-talet och som nu ska
ta steget ut pa First North. For oss
innebar detta inte bara en listning. Det
ar en milstolpe som speglar var vision,
var innovationskraft och det fortroende

vi byggt hos nagra av Nordens mest
respekterade industribolag.

Ortelius har alltid haft modet att tanka
annorlunda. Med vara egenutvecklade
metoder och teknologikunnande inom
metadata — det vill sdga data om data,
som skapar struktur, sasmmanhang och
mening i stora informationsmangder —

VD HAR ORDET

har vi positionerat oss i skarnings-
punkten mellan teknik, affarsutveckling
och nasta generations Al, det vi kallar
Neuro-Symbolic Al.

som formar de digitala

Neuro-Symbolic Al kombinerar det basta
av tva olika varldar: sjalvlarande neurala
natverk, som ar mycket bra pa att

upptacka monster i stora datamangder,

och symbolisk Al, som bygger pa logik,
regler och begrepp som manniskor
lattare kan forsta. Genom att kombinera
dessa teknologier skapar vi Al-system
som inte bara ar kraftfulla, utan aven
begripliga och transparenta — vilket ar
avgorande nar beslutsfattande ska ske
pa ett tillforlitligt satt i affarskritiska
miljoer.

Vi utgar inte bara fran historiska
data — vi borjar med framtiden. Det ar
vara kunders idéer, strategier och mal
som formar de digitala plattformarna
som vi utvecklar. Dessa gor det mojligt
for organisationer att bli data- och Al-
redo pa riktigt — vilket innebar att deras
data inte bara ar insamlad i en digital
tvilling-plattform, utan ocksa tillgénglig,
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begriplig och direkt anvandbar for
avancerad analys, beslutsstod och
automatisering. Forst da kan man séga
att man verkligen utnyttjar potentialen i
sin data och sina Al-investeringar.

Det ar dessa plattformar som
mojliggor verklig forandring, innovation
och hallbar konkurrenskraft —inte bara
nasta ar, utan under de kommande
decennierna.

internationellt. «

Den tillvaxt vi sag under 2024, med
en omséattning pa 69 MSEK och ett
rorelseresultat pa 10,6 MSEK, visar att
vi inte bara har ratt idé — vi har ocksa
bevis pa dess barkraft. Genom var

VD HAR ORDET

kombination av konsultverksamhet och
licensaffarer skapar vi ett balanserat
affarsflode som ar redo att skala upp,
bade i Sverige och internationellt.

Under 2025 siktar vi mot fortsatt
expansion. Organisk tillvaxt och
strategiska forvarv gar hand i hand ivar
modell. Var operativa processmall ar
inte bara en intern metod — det &r var
expansionsmotor. Genom den kan vi
snabbt integrera nya bolag, starka var
position och leverera dnnu storre varde
till vara kunder.

Ortelius ar i dag mycket mer an ett
teknikbolag. Vi ar en mojliggorare for
hela ekosystem att bli mer datadrivna,
mer insiktsfulla och mer robusta. Vi
samarbetar med foretag som Tetra Pak,
Alfa Laval, Novo Nordisk och IKEA-
bolagen. Tillsammans med dem formar
vi framtidens digitala landskap.

Vivet med 25 ars erfarenhet att vart
satt att 16sa problem och vara l6sningar
ger kunderna helt nya férutsattningar
att effektivisera sina verksamheter med
tiotals procent, samtidigt som deras
globala miljopaverkan kan reduceras i
samma storleksordning — varje ar.

Var ambition ar tydlig. Vi vill vdixa — men
med kvalitet. Vi vill uytmana — men med
6dmjukhet. Och vi vill skapa framtidens
affarer —tillsammans med vara kunder,
vara medarbetare och nu ocksa vara
aktiedgare.

Att bli ett noterat bolag ar for oss
inte ett slutmal, utan en startpunkt. En
mojlighet att accelerera var utveckling,
attrahera fler talanger och bjudain fler
att bli en del av var resa. Ortelius star
rustat — med tekniken, teamet och
drivkraften — att ta nasta stora steg.

Valkommen att félja med ossinii
framtiden!

Ulf Jensen,
VD for Ortelius AB




OM ORTELIUS

Verksamhetsbeskrivning

2008

Ortelius startar sin konsultverksamhet med ett antal experter inom
tillampad verksamhetsarkitektur.

Ortelius leder kravhanteringsarbetet for den digitala transformationen i
fusionen mellan Telia och Sonera.

Ortelius leder kravhanteringsarbetet for den digitala transformationen
i fusionen mellan Sony och Ericsson, ett uppdrag som varar i cirka fyra
ar. Samma ar startar Ortelius utvecklingen av programvaran Inorigo,
som ett stod at sin konsultverksamhet och for anvandning i stora
kravhanteringsprogram som utfors at kunder.

Ortelius leder arbetet med kravhanteringen kring Region Skanes nya
journalsystem under namnet Skanejournalen, ett uppdrag som varar i

cirka tre ar.

Ortelius implementerar de forsta digitala tvilling-plattformarna hos

bland andra SonyEricsson och Tetra Pak.

Ortelius blir utsedda till att vara ett av de 100 mest innovativa
foretagen i varlden av analysféretaget Red Herring i Kalifornien.

Ortelius kommer med pa Gartners Groups lista av foretag som

levererar teknologi for att skapa digitala tvillingar av en organisation.

Den digitala tvillingplattform som Ortelius byggt upp hos Alfa Laval
anvands i de forsta industriella Al-l6sningarna dar Microsofts sprak-
modell Co-Pilot och Inorigo samverkar for att uppna mer kvalitativa

rekommendationer och svar.

Bakgrund

Ortelius ar ett konsultbolag inom digital
transformation med specialistkompetens
inom verksamhetsarkitektur. Verksam-
hetsarkitektur handlar om att strukturera
och visualisera hur en organisation
fungerar som helhet — dess processer,
information, IT-system, mal och roller
—och utgor grunden for att kunna driva
komplex forandring pa ett effektivt satt.
Ortelius anvander sa kallade digitala
tvillingar, digitala modeller som anvander
data fran den fysiska varlden fér analys,
maskininlarning och implementering av
nya digitala I6sningar. Bolaget har deltagit
i flera storskaliga bolagsomvandlingar,
som sammanslagningen mellan Telia och
Sonera samt uppstarten av samarbetet
mellan Sony och Ericsson, och har under
over 25 ar levererat 6ver 1 000 digitala
I6sningar till olika kunder.

Ortelius knoppar av Inorigo-plattformen i ett eget dotterbolag, Inorigo
AB, under Providence Holding AB. Ortelius séljer det andra dotterbolaget
Ortelius AB till det nybildade Ortelius International AB.

I maj 2025 ingick Ortelius avsiktsférklaring om det omvanda férvarvet med
ELLWEE i syfte att lista Bolagets aktier foér handel pa Nasdaq First North
Growth Market.
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Bolagets verksamhet

Ortelius ar ett konsultbolag som hjalper
stora och komplexa organisationer att bli
mer snabbrorliga och framtidssdkrade
nar marknadsférutsattningar och
omvarld férandras, genom utveckling
och implementering av ny innovativ
digital teknik. Bolaget fokuserar pa att
goOra organisationer “Data Ready”, vilket
innebar att data och kunskap struktureras
och kontextualiseras sa att den speglar
verksamhetens affarslogik och behov

av forbattring, samt att denna [6sning
standigt byggs pa och forvaltas sa att inte
arbetet behover géras om upprepade
ganger. Genom etablering av en ny digital
plattform (digital tvilling-plattform) och sa
kallade kunskapsgrafer — grafbaserade
modeller som visar samband mellan
begrepp, processer och resurser — skapas
en gemensam forstaelse for verksamheten

i syfte att gora det vasentligt billigare och
enklare for kunderna att sammanstalla
verksamhetsbehov och implementera nya
digitala I6sningar eller att forbattra sina
existerande system.

Ortelius metod i korthet

Undersokning och analys
* Kartlagger kundens nuvarande
verksamhet och digitala landskap

o |dentifierar ineffektivitet, flaskhalsar
och forbattringspotential.

o Definierar framgangsfaktorer i linje
med affarsmdassiga malsattningar.

Strategi och inriktning
o Justerar behov av affarsmassighet,
data/digitalisering och verksamheten.

o Definierar ett skalbart ramverk

for att optimera processen och
digitaliseringen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

o Sakerstaller att olika arbetslag har en
gemensam bild av mal och resultat.

Prototyp och validering
o Utvecklar proof of concept-lésningar
for att testa nya strategier i verkliga
scenarier.

»  Validerar effekten genom matbara
forbattringar fore fullskalig
implementering.

* Upprepar ovanstaende utifran
feedback for att forfina och 6ka
effektiviteten.

Implementering och tillvaxt
* Implementerar forfinade
datastrukturer, optimerade processer
och digitala 16sningar.

» Tillhandahaller utbildningar och
stottar ledningen for att garantera
inforandet.

» Etablerar en langsiktig strategi
for fortsatt innovation och hallbar
framgang.

Teknologisk inriktning

Den teknik som Ortelius utvecklar
och anvander i sina konsultuppdrag
kombinerar tva centrala Al-teknologier:

* Neurala natverk, som ar sjalvlarande
system inspirerade av hjarnans
funktion och som kan analysera
stora mangder ostrukturerade data
(exempelvis ChatGPT och LLaMA).

*  Symbolisk Al, som arbetar med
logik, regler och relationer for att
representera kunskap (exempelvis
plattformen Inorigo som Ortelius
anvander och vidareforsaljer).

- https://www.gartner.com/en/information-technology/glossary/neuro-symbolic-ai

Tillsammans bildar dessa teknologier
det som kallas Neuro-Symbolic Al —

en hybridform av Al som kombinerar
maskininlarningens kraft med den
forklarbarhet och struktur som kravs

i affarskritiska sammanhang. Enligt

det globala analysforetaget Gartner
Groups Hype Cycle, som kartlagger nya
teknologiers mognad, ar Neuro-Symbolic
Al en kommande nyckelteknologi och
en tankbar byggsten i utvecklingen mot
Artificiell Generell Intelligens (AGI)
—en Al som pa sikt forvantas kunna
16sa uppgifter med samma bredd och
anpassningsférmaga som manniskan.?

Metodiken
Ortelius bistar sina kunder som
konsulter i syfte att forbattra kundernas
verksamhet pa olika omraden. Bolagets
personal arbetar antingen som
utplacerade konsulter hos kunden eller
i projektform for att leverera en specifik
16sning till kunden. | sina uppdrag
anvander Ortelius plattformen Inorigo
som utvecklats specifikt for Ortelius
verksamhet och som kan kombineras
med andra tekniker som kunden redan
anvander for att skapa en kundanpassad
16sning.

Kundernas behov ligger ofta i en
utmaning i den 6kade komplexiteten
i driften av kundens verksamhet.
Det kan vara i verksamhetens olika
delar som kundens erbjudande,
utvecklingsprocesser, tillverknings-
metoder, leverantorskedjor och logistik
samt att det existerar olika IT-system
som stodjer de olika delarna av kundens
verksamhet. Exempelvis arbetar ofta en
kunds tillverkningsavdelning med ett
annat arbetssatt och andra IT-system
an vad saljavdelningen gor. Kunskapen
om hur allt detta hanger samman och
kan optimeras saknas ofta och om sadan
kompetens existerar aterfinns den
vanligtvis hos enskilda medarbetare.
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Ortelius bistar och levererar arbetssatt
at kunder for att beskriva verksamheten
pa ett enhetligt och strukturerat satt
for att ge en 6verblick och samtidigt
se detaljerna. Ortelius kan darmed
leverera beslutsunderlag, vanligtvis i
form av en kartlaggning, till ledande
befattningshavare dar de tydligt kan
urskilja mojligheter till forbattringar inom
sin verksamhet. Ortelius kartlaggning
sparas i en databas med digitala
kunskapsgrafer som gor det visuellt
och transparent for verksamheten hur
saker och ting hdnger samman och
skapar en digital ritning for hur IT-
system ska samverka pa basta satt.
Ortelius bistar aven kunder att, baserat
pa den framtagna kartlaggningen,
prioritera ett antal forbattringsomraden
vilka skapar mest nytta for kunden.
Slutligen leder Ortelius kunden genom
forandringsarbetet.

Ortelius arbetssatt innebar att det
skapas en sa kallad digital tvilling,
en digital modell som anvander data
fran den fysiska varlden for analys,
maskininlarning och implementering av
nya digitala I6sningar. Scenarierna kan
testas med realtidsdata och pa sa satt
ge kunden en mojlighet att testa fram
en forbattrad affarsmodell samt undvika
kostsamma och tidskrdavande misstag.
Det framtestade scenariot kan darefter
implementeras i hos kunden pa ett
effektivt och sakert satt.

Affarsmodell

Ortelius affairsmodell bygger pa en
kombination av konsulttjanster och
aterkommande licensintakter fran
mjukvara och underhall. Verksamheten
delas i huvudsak in i tva delar:

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Tjansteleverans

(ca 60 procent av intdakterna 2024):
Ortelius erbjuder konsulttjanster
inom verksamhetsutveckling, digital
transformation och datamodellering.
Tjansterna omfattar bade strategiskt
radgivande uppdrag och operativa
leveranser av tekniska l6sningar, ofta i
form av projekt- eller ramavtalsuppdrag.
Ortelius tjansteleverans innebar ofta
en langvarig relation dar Ortelius
arbetar tillsammans med kunder med
vidareutveckling av tidigare levererade
I6sningar. Detta omfattar saval nya
konsultuppdrag som underhall av
existerande I6sningar.

Mjukvarulicenser och underhall

(ca 40 procent av intakterna 2024):
Ortelius tillhandahaller licenser for
olika affarsplattformar, inklusive drift,
support och vidareutveckling. Kunder
har aven majlighet att anlita Ortelius for
utveckling av kundspecifika |6sningar
ovanpa plattformen Inorigo och I6pande
leverera support och vidareutveckling
av dessa l0sningar. Bolaget bedémer
att mellan 85 och 90 procent av
tjansteleveranserna dven innebar

en leverans av mjukvarulicenser och
underhall.

Kunder och marknad
De fem storsta kunderna, Tetra Pak AB,
Alfa Laval AB, Novo Nordisk AB, Sandvik
AB och SKF AB, stod for cirka 56 procent
av Bolagets omsattning under 2024.
Samtliga dessa kunder koper saval
konsulttjanster som mjukvarulicenser
fran Ortelius. | dag ar Bolaget framst
aktivt pa den skandinaviska marknaden,
men kundkontakter har etablerats i
storre delen av EU samt i Forenade
Arabemiraten.

Ortelius riktar sig framst mot stora
och kunskapsintensiva organisationer
inom industri, life science, offentlig

sektor och forsakring. Exempel pa storre
kunder ar Tetra Pak AB, Alfa Laval AB,
Novo Nordisk AB, flera dotterbolag inom
IKEA-koncernen, Sandvik Coromant AB
och Region Skane.

Personal och kontor

Vid utgangen av 2024 hade Ortelius 30
anstdllda med huvudkontor i Malmo och
kontor i G6teborg och Stockholm. Malet
ar att vaxa till drygt 60 anstéallda under
2025.

Tillvaxtstrategi

Ortelius planerar att vaxa saval
organiskt som genom forvarv av andra
bolag. Gallande forvarv soker Bolaget
framst efter konsultbolag som dels
kompletterar Bolagets verksamhet
inom till exempel dataanalys eller
dataforvalting, dels konsultbolag som
okar Bolagets verksamhet i storlek
inom den nuvarande verksamheten.
Forvarv som i nuldget overvags ror sig
framst om kompletterande forvarv,
men Bolaget analyserar aven majliga
forvarv som skulle ge tillgang till fler
konsulter inom analys, digitala tvillingar
och verksamhetsarkitektur. Bolaget har
for avsikt att erlagga hela eller delar
av kopeskillingen for ett eller flera
eventuella forvarv i form av nyemitterade
aktier i Bolaget.

Koncernstruktur
Ortelius International AB &r moderbolag
till tva dotterbolag:

o Ortelius AB —fokuserar pa
att skapa och utveckla nya
verksamhetsférmagor hos nya och
befintliga kunder.

o Ortelius E2 AB —tillhandahaller

erfarna konsulter for langre uppdrag,
ofta via avtal eller ramavtal.
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Ortelius International AB, Ortelius

AB och Ortelius E2 AB samarbetar
gallande rekrytering och resursplanering,
vilket starker koncernens kapacitet och
flexibilitet.

Skalbar operativ modell

Ortelius anvander en standardiserad
metod dar mallar och etablerade
teknikplattformar anvands for olika
kunder. Det underlattar for Bolaget att
anvanda samma metod och teknik at
nya kunder eller marknader, vilket i sin
tur forenklar en fortsatt organisk tillvaxt
eftersom den inte kraver utveckling av
mallar eller teknikplattformar.

Partnerskap och teknikutveckling
Ortelius samarbetar i dag aktivt med
Inorigo AB och ingar i Microsofts

partnernatverk. Inorigo ar den
huvudsakliga plattformen som Ortelius
anvander for att skapa digitala tvillingar
at sina kunder. Bolaget arbetar aven med
flera av Microsofts nyckelteknologier,
inklusive Azure-plattformen for
molntjanster samt dess applikations-
och processutvecklingsverktyg som
PowerApps och Power Automate. For att
utdka spridningen av Ortelius I6sningar
och Inorigo finns dessa aven tillgangliga
pa Microsofts Marketplace.

Bolaget for dven kontinuerligt dialoger
med ytterligare teknikpartners i syfte att
bredda sitt erbjudande och stédrka den
tekniska kapaciteten. En sadan utdkning
av antalet teknikpartners kan dven ske
genom ett framtida forvarv av ett eller
flera andra bolag.
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MARKNADEN

Marknadsbeskrivning

Bolagsbeskrivningen innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer frin tredje part. Om inget annat
anges (r sddan information baserad pd en analys av flera offentligt tillgingliga killor, som IDC, Gartner Group och
McKinsey, samt Bolagets egen erfarenhet. Information frin tredje part har dtergetts korrekt och sdvitt Ortelius kinner

till och kan utrona av information som offentliggjorts av dessa tredje parter har inga sakforhdllanden uteldmnats som
skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Ortelius anser att dessa externa killor dr tillfor-
litliga, men har inte sjilvt verifierat korrektheten eller fullstindigheten i dem och kan dirfor inte garantera att infor-
mationen dr korrekt eller fullstindig. Prognoser och framdtblickande uttalanden i Bolagsbeskrivningen utgor dirmed ingen
garanti for framtida resultat och faktiska hindelser och omstindigheter kan komma att skilja sig visentligt fran nuvarande

forvintningar.

Digital transformation

Samhallet befinner sig i framvaxten av
den femte industriella revolutionen.?Till
skillnad fran tidigare faser, som framst
drevs av mekanisering eller enklare
digitalisering, kdannetecknas denna era
av samverkan mellan manniska och
dator genom anvandande Al och andra
nya teknologier. Enligt IDC kommer
investeringar i digital transformation i
EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika)
att dverstiga 1 200 miljarder USD till ar
2028, motsvarande en arlig sammansatt
tillvaxt (CAGR) pa 15,8 procent mellan
aren 2024 och 2028. Rapporten pekar
pa Al som en central faktor bakom
denna tillvaxt.?

MARKNADSBESKRIVNING

% https://www.thefifthindustrialrevolution.co.uk/blog/what-jobs-will-evolve-

immediately-in-the-upcoming-fifth-industrial-revolution

3 https://my.idc.com/getdoc.jsp?containerld=prEUR253146325
4 https://my.idc.com/getdoc.jsp ?containerld=prUS52530724

Aven marknaden fér Al-infrastruktur och
organisationers investeringar i desamma
forutspas vaxa enligt IDC. 2028 forvantar
sig analysforetaget att de globala Al-
investeringarna, inklusive mjukvara och
infrastruktur, ska vara varda cirka 632
miljarder USD, motsvarande en arlig
sammansatt tillvaxt (CAGR) pa 29,0
procent mellan aren 2024 och 2028 och
enbart mjukvarudelen en CAGR pa 33,9
procent.*

Enligt en undersokning fran
McKinsey® sprids anvandningen
av Alinom organisationer, men
ar fortfarande koncentrerad till
enklare tillampningar, sdsom text-
och bildgenerering, chatbottar och
mjukvaruutveckling. Potentialen inom

mer komplexa omraden — sasom
kommersiell excellens, avancerad
produktionsplanering, prognostisering,
sparbarhet i vardekedjan och
prissattning —ar enligt undersékningen
langt ifran uppfylld.

Databeredskap

Al &r bara sa kraftfull som den data den
tranas pa. Till skillnad fran manniskor,
som kan dra slutsatser baserat pa
bredare erfarenhet och logik, har
Al-modeller enbart sin traningsdata

att forlita sig pa.® Gartner Groups
ramverk for datakvalitet’ beskriver de
dimensioner som kravs for att uppna hog
databeredskap for stora och medelstora
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foretag. Dessa organisationer har ofta
hundratals system och applikationer i
aldre system, data i silos och bristande
datakvalitet — samtidigt som de forsoker
bibehalla bade flexibilitet och anpassa
sig till nya krav. Denna typ av bolag

ar en primar malgrupp for Ortelius
egenutvecklade metodik, kombinerad
med ny teknologi.

Kundbas

Ortelius marknad definieras inte av
olika branscher, utan av affars- och
datakomplexitet. Bolagets typiska
kunder delar ett eller flera av foljande
kdnnetecken:

o Breda produktportféljer i kombination
med mjukvara och tjanster

o Kunskaps- och erfarenhetsbaserat
beslutsfattande till exempel inom
halso- och sjukvard

o Internationell verksamhet kring bland
annat handelshinder

¢ Omfattande fabriks- eller
leverantorsnatverk

* Avancerade regulatoriska eller ESG-
relaterade krav

o Hogriskmaterial i vardekedjan
(till exempel palmolja, séllsynta
jordartsmetaller, mineraler,
lakemedel)

MARKNADSBESKRIVNING

Bolagets kundbas omfattar tre

huvudsakliga segment

Medelstora foretag
(2—10 Mdr SEK i omsattning)

Stora foretag
(+10 Mdr SEK i omsattning)

Kunskaps- och datadrivna
organisationer

Snabbrorliga aktérer med
formaga att implementera

datadrivna affarsféormagor
och ny teknik i hogt tempo

Har ofta fragmenterade
system, bristande datakvalitet
och komplexa verksamheter

Verksamma inom sektorer
med hoga krav pa reglering,

sparbarhet eller hallbarhet
(till exempel medicinteknik,
livsmedel, lakemedel)

Ortelius har under cirka 25 ar samarbetat med flera stora nordiska kunder inom

en rad olika branscher sasom ldkemedel, maskinindustri, energi, férpackning,
detaljhandel/madbler, bygg och livsmedelsingredienser. Manga av kunderna har
langvariga relationer med Ortelius: Tetra Pak AB (sedan 2004), Region Skane
(sedan 2005), Alfa Laval AB (sedan 2008), SKF AB (sedan 2009), flera bolag i
IKEA-koncernen (sedan 2011), PEAB (sedan 2015 och Sandvik AB

(sedan 2021).
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Konkurrenter

Konsultfirmor

Konsultfirmor som Accenture AB,
PricewaterhouseCoopers AB, Knowit
Aktiebolag, HiQ International AB, CGI
Sverige AB och Capgemini AB erbjuder
liknande tjanster som Bolaget. Deras
satt att I6sa utmaningarna skiljer sig fran
Ortelius metodik genom att fokusera

pa att beskriva processer i kundernas
verksamheter medan Ortelius fokuserar
pa att beskriva den kunskap, information
och data som kunderna besitter.

Systemleverantorer
Systemleverantorer, och konsulter
som ar kopplade till specifika
system, exempelvis ERP, PLM och
PIM, utgor konkurrenter da de fran

ett systemperspektiv adresserar
samma komplexa utmaningar.
Ortelius skiljer sig fran dessa genom
att systemleverantorerna fokuserar
pa digitalisering av standardiserade
processer medan Ortelius skapar en
bakomliggande dataplattform for hela
verksamheten, som utgor grunden

MARKNADSBESKRIVNING

for digitalisering av mer komplexa
kunskapsprocesser dar det i dag saknas
standardsystem.

Data- och integrationsplattformar
Féretag som Data Bricks och Informatica
(nu SalesForce) erbjuder l6sningar
for att automatiskt importera data
fran olika kallor for att skapa ett
datalager for analys tvarsover olika
verksamhetsprocesser. Ortelius

skiljer sig fran dessa genom att forst
tillsammans med kunden skapa
datamodeller och vilken datakvalitet
som ar relevant att lagra och forvalta
over tiden for att sedan automatiskt
importera ratt data i den bakomliggande
dataplattformen.

Palantir Technologies

Fran ett metodik- och teknikperspektiv
ar Palantir Technologies det bolag som
ligger narmast Ortelius erbjudande.
Palantir ar ett internationellt
mjukvaruforetag som utvecklar
plattformar for dataanalys och
beslutsfattande for att hantera
komplexa data och forbattra
operationell effektivitet med en
affarsmodell gdllande

konsulttjanster som liknar Ortelius. |
Ortelius mening kan Palantirs stallning
och tillvaxt underlatta fér acceptans for
Ortelius affarsupplagg. Ortelius skiljer
sig fran Palantir i att de har en
egenutvecklad mjukvaruportfélj som
anvands i projekten medan Ortelius
anvander en kombination av
standardlésningar med som finns pa
marknaden.



EFFEKTER AV TRANSAKTIONEN

Effekter av
Transaktionen

Transaktionen, som beskrivs narmare
i avsnittet “Transaktionen”, har
genomforts genom en kvittning av
reverser mot 62 366 930 aktieri
Bolaget. Efter Transaktionen kommer
Malbolaget att vara ett helagt
dotterbolag till Bolaget och de tidigare
aktiedgarna i Malbolaget kommer att
inneha cirka 98 procent av aktierna i
ELLWEE.

Transaktionen kommer att
redovisas som ett omvant forvarv
enligt arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3)
vilket innebar att Malbolaget, rent
redovisningstekniskt, betraktas som
forvarvare av Bolaget. Till foljd av detta
kommer Bolagets rdakenskapsar inga
i Malbolagets rakenskapsar fran och
med transaktionens genomférande
och Malbolagets historiska finansiella
rapporter kommer att utgora

koncernens redovisning.

Efter Transaktionen kommer
Bolagets, och hela koncernens,
verksamhet besta av den verksamhet
som bedrivs av Malbolaget. Med
anledning av detta ger Malbolagets
koncernredovisning for rakenskapsaret
2024 samt perioden som avslutades den
31 mars 2025 en battre bild av Bolagets
framtida resultat och finansiella
stallning an vad en proformaredovisning
skulle géra. Dérav har nagon
proformaredovisning inte upprattats.

Koncernens finansiella rapporter
kommer efter Transaktionen att
folja den historiska rapporteringen
for Malbolaget. Detta innebar att de
finansiella rapporterna huvudsakligen
kommer att aterspegla de kostnader,
intakter, tillgdngar och skulder som ar
forknippade med Malbolaget.

SIDA 23 / 44



BOLAGSBESKRIVNING

FINANSIELLT

ORTELIUS INTERNATIONAL AB

Finansiell information
i sammandrag

Till foljd av att Transaktionen redovisningsmdssigt klassificeras som ett omvint forvirv enligt drsredovisningslagen
och BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) kommer Bolagets rikenskaper att ingd i Milbolagets
rikenskaper frin transaktionens genomforande. Den utvalda historiska finansiella informationen som

presenteras i detta avsnitt avser Milbolagets dversiktligt granskade finansiella koncernrapport for 2024 och Mdlbolagets
dotterbolags redovisade drsredovisningar for 2023-2024. Rikenskaperna for Mdlbolagets koncern Q1 2025 och dotterbolag
Q1 2024 har tagits fram specifikt for bolagsbeskrivningen.

Med anledning av vad som anfors ovan i avsnittet ”Effekter av Transaktionen” har inte nigon proformaredovisning

upprittats.

Om den finansiella
informationen

Den utvalda historiska finansiella
informationen i detta avsnitt ska lasas
tillsammans med avsnitten ”Effekter av
Transaktionen” och ”Kapitalstruktur,
skuldsattning och annan finansiell
information”. Den utvalda historiska
finansiella informationen ar hamtad fran och
ska lasas tillsammans med Malbolagets
oversiktligt granskade finansiella rapport for
rakenskapsaret 2024, Malbolagets
dotterbolags reviderade finansiella rapport
for rakenskapsaren 2023 och 2024, samt
koncernens oreviderade finansiella siffror for
tremanadersperioden som avslutades den 31
mars 2025 med oreviderade finansiella
jamforelsesiffror for samma period 2024 for
Malbolagets dotterbolag.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Malbolagets och Malbolagets dotterbolags
finansiella rapporter ar upprattande i enlighet
med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3),
sa som de har antagits av EU och har
reviderats, respektive dversiktligt granskats, av
oberoende revisor.

De finansiella rapporterna for
rakenskapsaret 2024 och 2023 for
Malbolagets dotterbolag har reviderats av
Malbolagets oberoende revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB.
Revisionsberattelserna avvek inte fran
standardformuleringarna och inneholl inte
nagra anmarkningar eller motsvarande.

Den finansiella rapporten for rakenskapsaret
2024 for Malbolaget har 6versiktligt granskats av
oberoende revisor Warmare AB.
Granskningsrapporten avvek inte fran
standardformuleringar och innehdll inte nagra
anmarkningar eller motsvarande.

Siffrorna i féljande avsnitt har i vissa fall
avrundats och av den anledningen kan det vara
sa att summeringen inte stammer i samtliga
tabeller. Utéver vad som uttryckligen anges har
ingen information i Bolagsbeskrivningen
granskats eller reviderats av Malbolagets eller
Malbolagets dotterbolags oberoende revisorer.
Notera att historiskt resultat inte nodvandigtvis
ger en indikation pa framtida resultat.
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Resultatrakningar for helaren 2023 och 2024
samt forsta kvartalet 2024 och 2025

Bakgrundsinformation

Malbolaget registrerades den 12 december 2023. Den 1 oktober genomférdes férvarvet av dotterbolaget
Ortelius AB, i vilken koncernens vasentliga verksamhet bedrivs. Den finansiella information som
presenteras nedan redovisas darfor uppdelat mellan koncernen ORTELIUS International AB samt det
enskilda dotterbolaget Ortelius AB dar den huvudsakliga operativa verksamheten ar koncentrerad. For
finansiell information om ELLWEE h&nvisas till bolagets hemsida https://www.ortelius.com.

ORTELIUS INTERNATIONAL AB

Ortelius Ortelius Ortelius AB Ortelius AB Ortelius AB
International International
Koncern Koncern
TEEs Q1 2025 2023-12-12 — Q12024 2024 2023
2024-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 15 057 38 866 10 204 69334 40733
Aktiverat arbete for egen rakning - - - - 1398
Ovriga rérelseintdkter - 23 202 261 -
15057 38 889 10 406 69 595 42131
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 750 -21951 -3583 -35378 -9 348
Personalkostnader -7 570 -6 823 -6 133 -23143 -34 223
Avskrivningar -1122 -1149 -286 -446 -2542
-15 442 -29 923 -10 002 -58 967 -46 113
Rorelseresultat -385 8 966 404 10628 -3982
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och - -1 -1 -1 -
fordringar som ar anlaggningstillgangar
Ovriga ranteintakter och liknande poster 2 55 2 52 81
Rantekostnader och liknande poster -37 -30 -13 -40 -70
-35 -24 -12 11 11
Resultat efter finansiella poster -420 8990 392 10 639 -3971
Bokslutsdispositioner - - - -2414 4093
Resultat fore skatt -420 8990 392 8 225 122
Skatt pa arets resultat 0 -2227 -86 -1730 -116
Arets Resultat -420 6763 306 6 495 6

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
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Balansrakningar for helaren 2023, 2024
samt forsta kvartalet 2024 och 2025

ORTELIUS INTERNATIONAL AB

Ortelius Ortelius Ortelius AB Ortelius AB Ortelius AB
International International
Koncern Koncern
LELS Q12025 2023-12-12 - Q12024 2024 2023
2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 42 383 43 498 15 0 5154
Materiella anlaggningstillgangar 52 25 173 25 452
Finansiella anlaggningstillgangar 3926 3926 4310 3926 7
Summa anlaggningstillgangar 46 361 47 449 4 498 3951 5613
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 11908 13 283 7 436 13283 11553
Aktuella skattefordringar 754
Ovriga kortfristiga fordringar 1883 1745 1 869 1715 83
Férutbetalda kostnader 25354 25430 2715 25430 995
Kassa och bank 103 69 3439 51 0
Summa omsattningstillgangar 39 248 40 527 15 458 40 479 13 385
SUMMA TILLGANGAR 85 609 87 976 19 956 44 430 18 998
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 25 25 100 100 100
Fond for utvecklingsutgifter 4949
Ovrigt tillskjutet kapital 30 30
Fritt eget kapital 3287 3287 -1668
Annat eget kapital inklusive arets resultat 9494 9915
Arets resultat 306 6496 7
Summa eget kapital 9 549 9970 3693 9883 3387
Avsattning for uppskjuten skatt 1184 1184
Obeskattade reserver 3333 5747 3333
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - -
Langfristiga skulder till koncernféretag 1029
Ovriga langfristiga skulder 47 000 47 000 - - -
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 1 000 1437 437 761
Forskott fran kunder 552 1094 5022 1094 2269
Leverantorsskulder 5710 3216 1398 3216 763
Skulder till koncernforetag 344 700
Aktuella skatteskulder 538 854 86 854 0
Ovriga skulder 1926 3181 2 358 3182 2971
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 150 20039 3723 20017 3785
Summa obeskattade reserver och skulder 27 876 29 823 12 993 28 800 11 249
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 609 87 976 19 959 44 430 18 998
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BOLAGSBESKRIVNING

Kapitalstruktur, skuldséattning och annan finansiell

information

Oretlius

International

ORTELIUS INTERNATIONAL AB

Koncern
Finansiell stallning (TSEK) 31-maj
2025
Likvida medel 113
Rantebarande skulder 22 454
Nettoskuldsattning 50 341
Eget kapital 8942
Ortelius Ortelius Ortelius AB Ortelius AB Ortelius AB
International International
Koncern Koncern
Kassaflode 31-mars 31-dec 31-mar 31-dec 31-dec
2025 2024 2024 2024 2023
Lopande verksamheten 34 69 449 427 -4 371
Investeringsverksamheten - -48 000 - - -
Finansieringsverksamheten - 48 000 -443 -376 762

Vasentliga handelser efter 31 maj 2025

Ortelius E2 AB forvarvade Tech5 AB den 12:e september 2025 for en initial
kopeskilling pa ca 22 miljoner kronor.

Uttalande angaende rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att Bolagets befintliga rorelsekapital (rorelsekapital
efter genomférande av Transaktionen) ar tillrackligt for att bedriva verksamheten de
narmaste tolv manaderna fran datumet for publiceringen av detta dokument.
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BOLAGSBESKRIVNING

Finansiella
kommentarer

1 januari till 31 december 2023
Rakenskapsaret for 2023 avser tiden
innan Malbolaget forvarvade Ortelius
AB. Fram till 2023 innefattade
verksamheten aven mjukvarudelen
Inorigo som under forsta kvartalet 2024
separerades i eget bolag.

Nettoomsattning:
Nettoomsattningen uppgick till 40,7

MSEK vilket ar nagot lagre an
foregaende ars 41,1 MSEK.

Rorelsens kostnader:

Rorelsens kostnader pa 46,1 MSEK ar
nagot lagre an foregaende ars kostnader
pa 47,2 MSEK. Under 2022 kostade
mjukvaruutveckling for Inorigo
vasentligt mycket mer pa grund av
storre uppdatering.

Rorelsens resultat:

For 2023 uppgick rorelseresultatet
till minus 4 MSEK mot 2022

ars minus 3,1 MSEK, orsakat av
marginellt lagre omsattning och
hogre utvecklingskostnader.

Kassafléde och Likvida medel

Likvida medel per 31 december 2023
uppgick till 0 MSEK vilket, tillsammans
med forvantat kassafldde 2024 och
checkrakningskredit om 3 MSEK, var en
tillracklig niva.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

12 december 2023 till 31 december 2024
avser Ortelius International AB och
omfattar koncernen dar Ortelius AB
ingar fran och med forvarvsdagen den 1
oktober 2024. Da Malbolaget inte har
bedrivit nagon vasentlig verksamhet
under 2024, samt eftersom Ortelius AB:s
resultat endast ingar i koncernen for de
tre sista manaderna av 2024 och
jamforelsesiffror saknas, lamnas
kommentarer enbart avseende Ortelius
AB:s helarsresultat for 2024 nedan.

1 januari 2024 till 31 december 2024
Kommentarer pa rakenskapsaret 2024
avser Ortelius AB.

Nettoomsattning:
2024 okade omsattning kraftigt till

69,3 MSEK. Bade konsultverksamheten
och licensforsaljning tog fart som ett

led i marknadens 6kade efterfragan pa
Ortelius tjanster och digitala plattformar
samt flertal nya kontakter som
etablerats genom ny dgarstruktur.

Rorelsens kostnader:
Personalkostnader sjonk kraftigt jamfort
med 2023 da mjukvaruutvecklingen
Inorigo brutits ut i eget bolag med
tillhérande personalkostnader.

Ovriga rérelsekostnader dkade framst pa
grund av okade licenskostnader, vilket
dven aterspeglas i 6kad licensforsaljning.

Rorelsens resultat:

Rorelseresultatet okade till 10,6 MSEK
mot minus 4 MSEK foregaende ar till
foljd av 6kad omsattning och fokusering
och renodling av verksamheten.

ORTELIUS INTERNATIONAL AB

Kassafléde och Likvida medel

Likvida medel per 31 december 2024
uppgick till 51 TSEK, vilket tillsammans
med forvantat kassaflode 2025 och
checkrakningskredit om 3 MSEK beddms
vara tillrackligt. | Malbolaget finns en
skuld pa 47 MSEK som avser férvarvet av
Ortelius AB. Denna skuld ar uppdelad i
olika forfallodatum under 5 ars tid. Per
den 31 december 2024 var 5 MSEK av
skulden rantebarande.

1 januari 2025 till 31 mars 2025

Kommentarer pa Ortelius International AB
koncern

Nettoomsattning:
Omsattningen under forsta kvartalet

2025 uppgick till 15,1 MSEK vilket ar en
betydande 6kning jamfort med forsta
kvartalet 2024. Bade konsult- och
licensintakter har okat.

Rorelsens kostnader:

Rorelsens kostnader har under férsta
kvartalet 2025 okat jamfort med forsta
kvartalet 2024, som en konsekvens

av 0kat omsattning och en satsning

pa utokad konsultverksamhet och

nya resurser inom salj och marknad.

Rorelsens resultat:

Rorelseresultatet uppgick under forsta
kvartalet 2025 till 0,7 MSEK mot 0,4
MSEK under forsta kvartalet 2024.
Okad omsattning och 6kade kostnader
for

att mota framtida marknadssituation
paverkar resultatet.

Kassafloéde och Likvida medel

Likvida medel per den 31 mars 2025
uppgick till 3,1 MSEK vilket tillsammans
med forvantat kassaflode 2025 och
checkrakningskredit om 3 MISEK
bedoéms vara tillrackligt.

| Malbolaget finns en skuld pa 47
MSEK som avser forvarvet av Ortelius
AB. Denna skuld ar uppdelad i olika
forfallodatum under fem ars tid. Per
den 31 mars 2025 var 19 MSEK av
denna skuld rantebarande.
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Styrelse, ledande
betattningshavare
och revisor

Andringar i Bolagets styrelse och ledning

Styrelsen i Bolaget ir tinkt att vara densamma som efter drsstimman for 2025.
Styrelsen avser direfter att gora vissa fordndringar i Bolagets ledning.
Styrelsen avser efter Transaktionen att tillsatta Ulf Jensen som verkstillande direktor samt
Michael Johansson som CFO.

Ulf Jensen, verkstallande direktor
Verkstallande direktér sedan 2000
Fodd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Ulf Jensen ar en av grundarna till

Ortelius AB och har lang erfarenhet fran att bygga och leda en
konsultverksamhet. Han dr van vid att arbeta nara kunderna och deras
ledningar i fragor kring digital transformation och vad som kravs for att
lyckas.

Ytterligare pagaende uppdrag:

Styrelseordforande i Sapera AB

Styrelseledamot i Providence Holding AB. Ortelius AB, Ortelius

Thinktank AB, Inorigo AB och ORTELIUS E2 AB

VD for Inorigo AB och Ortelius AB.

Innehav: 12 474 012 aktier efter Transaktionen genom Providence
Holding AB.



Michael Johansson, CFO

CFO sedan 2025
Fodd: 1974

Utbildning och erfarenhet: Michael Johansson har en lang ekonomi-
och finansbakgrund i bade noterade bolag som BimObject AB, och icke
noterade verksamheter Heras Nordic, Camozzi, Faiveley Transport.

Ytterligare pagaende uppdrag:

Inga

Innehav: Inga aktier.

Tobias Ekelin, Styrelseordférande
Styrelseledamot sedan 2025
Fodd: 1974

Utbildning och erfarenhet: Tobias Ekelin har arbetat inom bank/

finans under 25 ar. Tobias Ekelin har haft befattningar inom bland annat
Svenska Handelsbanken och Carnegie Investment Bank. De senaste 15
aren har Tobias Ekelin arbetat inom corporate finance. Tobias Ekelin har
erfarenhet av arbete med savdl sma som medelstora borsnoterade bolag

Ytterligare pagaende uppdrag:

Styrelseordforande i Nya Fladie Lantmannaaffar AB

Styrelseledamot i Tellis AB, EK Equity AB, TEEK Invest Aktiebolag, Alkelin
1 AB, Alkelin 2 AB samt a3i International AB.

Styrelsesuppleant i Selequity Partners AB och Selequity Ventures AB.

Innehav: 1 122 661 aktier efter Transaktionen.

Tobias Ekelin dr oberoende i férhéllande till Bolaget och Bolagets stérre
aktiedgare.



Peter Carenborn, styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2023
F6dd: 1959

Utbildning och erfarenhet: Peter Carenborn har tidigare arbetat i over
25 ar som category manager pa Husqvarna. Han har darefter varit VD
och styrelseledamot for KABE Husvagnar AB samt forsaljningschef pa
Kress Nordic.

Ytterligare pagaende uppdrag:

VD och styrelseordférande i Carenborn Konsult AB

Innehav: Inga aktier.

Peter Carenborn dr oberoende i férhdllande till Bolaget och Bolagets
storre aktiedgare.

Sven Cristea, styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2025
Fodd: 1986

Utbildning och erfarenhet: Sven Cristea har erfarenhet som deldgare
pa en internationell revisions- och radgivningsbyra, auktoriserad
revisor, foretagsledare, CFO, entreprendr, investerare, radgivare och
styrelseledamot inom flera olika branscher.

Ytterligare pagaende uppdrag:

Styrelseledamot i Stillback AB, Aliby Consulting Group AB,
Tillvaxtrevisorn Sverige AB, Cristea Industries AB, Cristea & Friends
Investment AB, SEVR Public Advisory AB, Supered Living Co AB, Sven
Cristea AB, Desevr AB och Devies Group AB.

Styrelseordférande i SEVR Accounting AB, stoEr Technologies AB, Devies
Holding AB, SEVR Finance AB, Stacc Sweden AB, SEVR Transactions AB,
SEVR People made possible AB, SEVR Recruitment AB, SEVR Solutions
AB, SEVR Accounting Group AB, SEVR Business Intelligence AB, SEVR
CFO-services AB, SEVR Finance Stockholm AB, SEVR Advisory AB, SEVR
FinTech Group AB, SEVR Reporting Services AB och SEVR Integrations
AB.

Styrelsesuppleant i Stillback Holding AB, Charlize & Matteo by Cristea AB
och 1Wood Holding AB.

Verkstallande direktor i SEVR Group AB.

Innehav: Inga aktier.

Sven Cristea dr oberoende i forhdllande till Bolaget och Bolagets stérre
aktiedigare.



Revisor

Bolagets revisor ar Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB med
huvudansvarig auktoriserad revisor
Henrik Boman.

Ersattningar till
styrelse och ledande
befattningshavare

Nedanstaende tabell visar ersattning
som har utbetalats till styrelseledamoter
och ledande befattningshavare under
rakenskapsaret 2024. Bolaget har

inga avsatta eller upplupna belopp

for pensioner eller liknande formaner

efter styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst
eller uppdrag. Beloppen i tabellen ar
angivna i SEK.

Arvoden till styrelsen

Ovrig information
kring styrelseledamoter

och ledande
befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har (vare sig
befintliga eller féreslagna efter
Transaktionen) varit inblandad i konkurs,
likvidation, konkursforvaltning eller i
bedragerirelaterad rattslig process de
senaste fem aren. Det har under de
fem senaste aren inte funnits nagra
anklagelser och/ eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som
foretrader viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad mot nagon av
dessa personer och ingen av dem har
under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att inga som medlem i

ett foretags forvaltnings-, lednings-,
anklagelser och eller att ha ledande eller
overgripande funktioner hos Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller

ledande befattningshavare har

nagra familjerelationer eller andra
narstaenderelationer till nagon

annan styrelseledamot eller ledande

befattningshavare. Savitt Bolaget
kanner till har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagot
intresse som star i strid med Bolagets
intressen. Det har ej forekommit nagra
sarskilda 6verenskommelser med

storre aktieagare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka nagra
ledande befattningshavare eller
styrelseledamoter tillsatts.

Det finns inga 6verenskommelser

eller begransningar i ledande
befattningshavares eller
styrelseledamoters ratt att avyttra sina
innehav av vardepapper i Bolaget under
en viss tid. Ingen av ovan namnda
styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har ingatt avtal med
Bolaget om formaner efter uppdragets
avslutande, utdover vad som annars
framgar i Bolagsbeskrivningen. Ingen av
ovan namnda ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter har av myndighet
eller domstol forhindrats att handla som
medlem av nagon emittents styrelse
eller ledningsgrupp under de senaste
fem aren. Samtliga styrelseledamoter
och ledande befattningshavare kan nas
via Bolagets kontor med adress Sodra
Forstadsgatan 31, 211 43 Malmo.

Styrelsen Styrelsearvode Pensionskostnader  Ovriga sociala kostnader Ovrig erséttning Totalt

Peter Carenborn 125 000 39275 164 275

Sven Cristea 125 000 39275 0 164 275
Ersattning till ledande befattningshavare efter

ransaktionen|
B . Pensionskostnader, Ovriga sociala kostnader, ~ Ovrig erséttning, SEK/ .

Grundlén, SEK/mdénad SEK/méinad SEK/méinad ménad Totalt, SEK/mdnad

Ulf Jensen, VD 125 000 35000 39300 15 000 (bil) 215 000
Michael Johansson, Lopande per timme

pande p N/A N/A N/A

CFO genom konsultavtal



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Bolaget ar baserad
pa svensk lagstiftning, bolagsordningen,
regelverket for First North Growth
Market, den praxis som foreligger for
god sed pa aktiemarknaden, samt andra
i sammanhanget tillampliga regler

och rekommendationer. | samband

med den fortsatta noteringen kommer
Bolaget dven fortsattningsvis tillampa

och folja Nasdaq First North Growth
Markets regelverk, de regler och
rekommendationer som féljer av att
Bolagets aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market samt
den praxis som foreligger for god sed pa
aktiemarknaden.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”)
behover for narvarande inte tillampas av
bolag vars aktie handlas pa First North.
Bolaget foljer i dag inte Koden.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551)

ar bolagsstamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma
utovar aktiedgarna sin rostratt i
nyckelfragor, till exempel faststadllande
av resultat och balansrakningar,
disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktor, val
av styrelseledamoter och revisorer samt
ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma ska hallas inom sex manader
fran utgangen av rakenskapsaret.
Utdver arsstamman kan kallelse dven
ske till extra bolagsstamma. Enligt
foreslagen bolagsordning sker kallelse
till bolagsstamma genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pa
Bolagets webbplats. Att kallelse skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta pa bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta pa en
bolagsstamma ska dels vara inford
iden av Euroclear forda aktieboken
sex bankdagar fore stamman,

dels anmala sig hos Bolaget for
deltagande pa bolagsstédmman senast
den dag som anges i kallelsen till



stamman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstamman personligen eller genom
befullmaktigat ombud och far atféljas
av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det
mojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstamman pa flera olika satt, vilka
narmare anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgaren ar berattigad att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar
i Bolaget.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som Onskar fa ett drende
behandlat pa bolagsstaimman maste
skicka in en skriftlig begdran till
styrelsen. Begaran ska normalt ha tagits
emot av styrelsen senast sju veckor fore
bolagsstamman.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsen ar det nast hogsta
beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen
(2005:551) ansvarar styrelsen for
Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets angeldgenheter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst tre och hogst
nio ordinarie styrelseledamaoter. For
narvarande bestar Bolagets styrelse av
tre (3) ordinarie styrelseledamoter, vilka
presenteras i avsnittet ”"Styrelse och
ledande befattningshavare”.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning
som revideras arligen och faststalls vid
konstituerande styrelsemdote varje ar.
Enligt arbetsordningen ska styrelsen
sammantrada minst fyra ganger per
ar. Arbetsordningen omfattar bland
annat styrelsepraxis sasom hur
schemalaggning av styrelsemoten
sker, hur styrelsesuppleanter och
verkstdllande direktéren behandlas och
liknande. Styrelsen ska, férutom vad
som foéljer av lag och bolagsordning,
ombesorja beslut, delegering och
uppfoljning avseende sadant som

for styrelsen anges i vid var tidpunkt
gallande skriftlig instruktion om
arbetsfordelning mellan styrelse,
verkstallande direktor och andra av
styrelsen inrattade organ.

Revisions- och ersattningsutskott
Bestammelser om inrattande

av revisionsutskott framgar av
aktiebolagslagen (2005:551) och
omfattar i detta avseende endast bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa
reglerad marknad. Bestammelserna om
inrattande av ersattningsutskott finns

i Koden, vilken inte ar obligatorisk for
Bolaget att tillampa. Styrelsen har gjort
bedomningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets
storlek i dagsldget inte ar motiverat

att inratta sarskilda utskott avseende
revisions- och ersattningsfragor utan att
dessa fragor behandlas inom styrelsen.

Verkstdllande direktoren Verkstdllande
direktoren ar underordnad styrelsen och
har som huvudsakliga arbetsuppgifter
att skota den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar fran tid till annan.
Presentation av verkstdllande direktoren
aterfinns i avsnitt ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer” ovan.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar for intern kontroll
regleras i aktiebolagslagen (2005:551).
Det overgripande ansvaret for den
interna kontrollen har den verkstallande
direktoren. Syftet med Bolagets interna
kontroll &r att det ska rada ordning

och reda i Bolagets verksamhet. Den
interna kontrollen ska kdnnetecknas av
att atgarder och kontroller infors for att
hantera identifierade risker, framfor allt
de viktigaste riskerna for att Bolaget inte
nar uppstallda mal. Med risk avses da
bade sannolikheten och konsekvensen

av att malen inte uppnas. Nar en risk
identifierats ska atgarder och kontroller
inforas for att hantera risken.

For att den interna kontrollen ska
vara framgangsrik ar det viktigt att
ledningen ger den sitt aktiva stod och
engagemang. God intern kontroll ar en
framgangsfaktor for Bolaget.

Revision

Enligt Bolagets bolagsordning ska
Bolaget utse en auktoriserad revisor
eller ett registrerat revisionsbolag.
Vid arsstdamman i juni 2025 omvaldes
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB som revisor med huvudansvarig
auktoriserad revisor Henrik Boman.
Bolagets revisor presenteras
narmare i avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor” ovan.
Enligt beslut pa arsstamman erhaller
Bolagets revisor ersattning enligt
|6pande rakning for revisorsuppdraget.
Aven for dvriga konsultationer erhaller
Bolagets revisorersattning enligt
|6pande rakning.



AKTIEN

Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning efter genomforandet av
Transaktionen ska aktiekapitalet vara lagst 2 382 582,000072
SEK och hdgst 9 530 328,000288 SEK fordelat pa lagst
62 370 048 aktier och hogst 249 480 192 aktier. Aktiekapitalet
i Bolaget efter genomférande av Transaktionen kommer
uppga till 2 542 303,920 SEK fordelat pa 63 557 598 aktier.
Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt
och dr denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt 6verlatbara. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,04 SEK.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB.
Aktierna ar inte foremal for nagot erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Inga

offentliga uppkodpserbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna under innevarande eller féregaende rakenskapsar.
ISIN-koden for Bolagets aktie ar: SE0020551679.

Agarforhallanden och storre
aktieagare

Bolaget hade per den 31 mars 2025 3 009 aktieagare.
Nedanstaende tabell utvisar Bolagets tio storsta aktiedgare
enligt uppgift fran Euroclear per den 31 mars 2025, inklusive
darefter for Bolaget kanda férandringar och justerat for
agarforhallanden efter lyckat genomforande av Transaktionen.



Fore Transaktionen

Aktiedgare Antal aktier Andel réster och kapital, %
Kim Hultman 355618 29,58
Msk Construction AB 143 706 12,06
Mollypenny AB 133 357 11,19
Handelsbanken Liv Forsdkring AB 80347 6,74
Totalt 724 028 59,57

Efter Transaktionen

Aktiedgare

Antal aktier

Andel réster och kapital, %

S.F. Development 3 AB 27 895 322 43,89
Providence Holding AB 12474012 19,63
Hans Olsson Konsult och Fastighets AB 7 796 257 12,27
Low Hanging Fruit x2 AB 3555093 5,59
Tobias Ekelin 1122661 1,77
Totalt 52843345 83,15

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget har inga utestaende incitaments-, aktie- eller
optionsprogram.

Kvittningsratt for langivare m.m.

Per datumet for Bolagsbeskrivningen finns inga vasentliga
rattigheter for kvittning av fordringar mot Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital sedan 2019 och fram till och med den
forandring av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer
att genomfoéras i samband med tilltradet av Transaktionen och
den fortsatta noteringen.



Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse A:tal akt.ier Antal aktier Akt':.ie:kapi.tal Aktiekapital Kvotvarde Teckningskurs
— fordandring —totalt —forandring — totalt (SEK) (SEK)

2019 Nybildning 1 000 000 1 000 000 50 000 50 000 0,05 0,05
2020 Sammanlaggning -999 999 1 0 50 000 50 000 N/A
2020 Nyemission 9 10 450 000 500 000 50 000 50 00C
2020 Split 1:130 000 1029 990 1 030 000 (0] 500 000 0,4854 N/A
2020 Nyemission 936 600 1966 600 454 660,19 954 660,1942 0,4854 1,5C
2020 Nyemission 400 043 2366643 194 195,63 1148 855,83 0,4854 1,5C
2020 Split1:10 21299787 23666430 (o] 1148 855,83 0,0485 N/A
2020 Nyttjande av konvertibel 1630245 25296 675 79 138,11 1227 993,94 0,0485 1,5C
2020 Nyemission 10 000 000 35296 675 485 436,90 1713 430,84 0,0485 2,5C
2021 Nyemission 8 000 000 43296 675 388 349,51 2101 780,35 0,0485 2,5C
2021 Nyemission 9 009 009 52 305 684 437 330,54 2539110,89 0,0485 1,11
2021 Nyemission 22522929 74828613 1093 346,073 3632 456,96 0,0485 1,08
2021 Nyemission 4587 155 79415768 222 677,4282 3855 134,39 0,0485 1,08
2022 Nyemission 304 388 620 383 804 388 14776 146,669277 18 631 281,06 0,0485 0,2C
2022 Nyemission 50 000 000 433 804 388 2427 184,477081 21058 465,53 0,0485 0,2C
2022 Nyemission 12 500 000 446 304 388 606 796,119270 21665 261,652128 0,0485 0,2C
2023 Nyemission 7 500 000 453 804 388 364 077,67 22029 339,3265 0,0485 0,2C
2023 Nyemission 612 453 805 000 29,7088 22 029 369,0353 0,0485 0,0485
2023 Split 1000:1 -453 351 195 453 805 (] 22029 369,0353 48,54 N/A
2023 Minskning av aktiekapital 0 453 805 -21 121 759,04 907 610,000062 2 N/A
2024  Nyemission 70 255 524 060 140 510 1048 120,000072 2 2C
2024 Nyemission 447 524 507 894 1049 014,000072 2 2C
2024 Nyemission 666 784 1191291 1333568 2382 582,000072 2 5,624
2025 Nyemission 62 370 048 63 557 598 124 740 096 127122 678 2 4,81
2025 Minskning N/A 63 557 598 -124 572 892,083841 2 542 303,9200 0,04



Vissa rattigheter
forenade med
aktierna

Bolagets aktier ar av samma slag.
Rattigheterna forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de
som foéljer av bolagsordningen, kan
endast dndras enligt de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Aktierna ar av samma
aktieslag, ar utfardade i enlighet med
svensk ratt och ar denominerade i
svenska kronor (SEK).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar
innehavaren till en rést pa
bolagsstammor och varje aktieagare
ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal
aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya
aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedagarna
som huvudregel foretradesratt

att teckna sadana vardepapper

i forhallande till antalet aktier

som innehades fére emissionen.
Bolagets bolagsordning innehaller
dock ingen bestammelse som
—ienighet med den svenska
aktiebolagslagen (2005:551) —
begransar mojligheten att emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibla instrument som avviker
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning
och behallning vid
likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till
utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella 6verskott
i handelse av likvidation. Beslut

om vinstutdelning i aktiebolag fattas

av bolagsstamman. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna som
ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan dven ske i
annat an kontanter (sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedagarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begransas i tiden genom regler om
tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner avseende
ratten till utdelning for aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med férbehall
for begransningar alagda av banker och
clearingsystem i berord jurisdiktion gors
utbetalningar till sddana aktiedgare pa
samma satt som till aktiedgare i Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig
hemuvist i Sverige ar normalt foremal for
svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt nagon
utdelningspolicy. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstamma efter forslag
fran styrelsen. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag ar registrerad
i den av Euroclear forda aktieboken.
Bolagets samtliga aktier berattigar

till utdelning. Bolaget har hittills inte
ldmnat nagon utdelning. Det finns heller
inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att féreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget i framtiden.

Bemyndigande

Arsstamman beslutade den 5 juni 2025
om att bemyndiga styrelsen att - vid
ett eller flera tillfallen och langst intill
ndastkommande arsstamma - besluta
om att 6ka Bolagets aktiekapital genom
nyemission av aktier, teckningsoptioner
och konvertibler inom de granser som
bolagsordningen medger fran tid till
annan.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till
foreligger inte nagra andra aktiedgaravtal
mellan nagra av Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget.

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till
finns det inga andra 6verenskommelser
eller motsvarande avtal som syftar till
gemensamt inflytande over Bolaget
eller som kan komma att leda till att
kontrollen over Bolaget férandras.

Anslutning till Euroclear

Bolaget ar ett avstamningsbolag och
Bolagets aktier ska vara registrerade

i ett avstamningsregister enligt

lagen (1998:1479) om kontoféring

av finansiella instrument. Bolaget

och dess aktier ar anslutna till VP-
systemet med Euroclear Sweden AB
som central vardepappersforvarare
och clearingorganisation. Aktiedgarna
erhaller inte nagra fysiska aktiebrev,
utan transaktioner med aktierna sker pa
elektronisk vag genom registrering i VP-
systemet av behoriga banker och andra
vardepappersforvaltare.

Likviditetsgarant

Bolaget har ingatt avtal med Carnegie

Investment Bank AB, avseende tjansten
Likviditetsgarant for handel med aktier
pa Nasdaq First North Growth Market.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser &r Redeye AB.
Avtalet med Redeye ar I6pande med 3
manaders dmsesidig uppsagningstid.
Redeye haringa aktier i Bolaget.



LEGALT

Legala fragor och
kompletterande

information

Bildande och legal form

Bolagets foretagsnamn ar ELLWEE AB (publ). Bolagets org.nr ar
559213-3739 och styrelsen har sitt sdte i Goteborgs Kommun.
Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 26 juli 2019.
Bolaget har beslutat om att byta till foretagsnamnet Ortelius
International AB (publ) som namn for Bolaget.
Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress
kommer vara Sodra Foérstadsgatan 31, 211 43 Malmo, dess
telefonnummer ar 040-699 5000 och dess webbplats ar
ortelius.com.

Foremalet for Bolagets verksamhet ar att bedriva
datakonsultverksamhet och darmed forenlig verksamhet.
Bolaget ar moderbolag i en koncern som kommer besta
av tre direkt eller indirekt helagda dotterbolag i enlighet
med organisationsschemat till hoger. Se dven avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning”.

ELLWEE AB

(u.nd.t Ortelius

International AB)

Ortelius
International AB

Ortelius E2 AB Ortelius AB



Visentliga avtal

Med undantag for avtalet avseende
Transaktionen och for avtal som ingar
i den I6pande affarsverksamheten har
varken ELLWEE, Ortelius eller dess
dotterbolag ingatt nagot avtal av storre
betydelse under de senaste tva aren
eller annat avtal som innehaller nagon
rattighet eller skyldighet som ar av
vasentlig betydelse for ovan bolag,
forutom nedanstaende avtal:

Leverantorsavtal med Inorigo AB
Ortelius AB:s mest vasentliga
leverantorsavtal ar med Inorigo AB som
levererar foljande tjanster till Ortelius
AB:

+ Digitala arbetsplatser/anvandare
o [T-infrastruktur
o Mjukvarutjanster

Avtalet tradde ikraft fran och med den
1 januari 2025 och galler tills vidare
med en 6msesidig uppsagningstid om
tre manader fran och med den 1 januari
2026. Parterna ska samarbeta i god tro
och informera varandra om relevanta
forandringar som paverkar leverans eller
behov.

Leverantdrsavtal med Microsoft
Ortelius AB:s nast mest vasentliga
leverantdrsavtal ar med Microsoft AB
som levererar féljande tjanster till
Ortelius AB:

»  Officepaketet innehallande hela
Microsofts produktutbud

o |T-infrastruktur sdsom Azure
molntjanster

¢ Mjukvarutjanster sasom Power
Automate och Power Apps

* Deltagande pa Microsoft Marketplace
dar kunder kan hitta och képa
Ortelius tjanster

Avtalet tradde i kraft i Q2 2025 och
galler tills vidare med en 6msesidig
uppsagningstid om tre manader.
Parterna ska samarbeta i god tro och
informera varandra om relevanta
forandringar som paverkar leverans eller
behov.

Checkkredit

Ortelius AB har ett checkrakningsavtal
om 3 MSEK med SEB, som ingicks den
1 november 2024 dar Bolaget forbundit
sig att inte dndra pa rérelsens nuvarande
inriktning. Banken har dven ratt att saga
upp krediten till betalning pa fortid

for det fall Bolaget inte fullgjort sina
forpliktelser, missbrukat kontot pa nagot
satt, sakerheten som ligger till grund for
avtalet inte langre ar betryggande eller
det finns skalig anledning att anta att
kredittagaren inte kommer att fullgora
sina betalningsforpliktelser enligt
avtalet. Avtalet var giltigt till den 31
december 2024, men har forlangts till
den 31 december 2025.

Kundavtal med Tetra Pak

Ortelius AB har ett avtal med Tetra Pak
International SA. Avtalet forlangs med
ett ar i taget om det inte sags upp av
nagon av parterna med tre manaders
uppsagningstid. Avtalet omfattar
samtliga bolag inom Tetra Laval-
koncernen —"Tetra Laval Group”. Avtalet
omfattar licens, konsulttjanster och till
viss del utbildning i tjansten.

Intressen och
intressekonflikter

Redeye ar Certified Adviser for

Bolaget for vilken Redeye erhaller
marknadsmassig ersattning och
tillhandahaller rad i samband med
noteringen. Foyen Advokatfirma KB

ar legal radgivare i samband med
Transaktionen och Bolagsbeskrivningen.
Det bedéms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan Bolaget och
part somienlighet med det ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen

i Transaktionen och upprattandet av
Bolagsbeskrivningen.

Transaktioner med
narstaende

Narstaende parter ar samtliga
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Ortelius samt deras
familjemedlemmar.

Bolaget har inte genomfort nagra
transaktioner, forutom anstallnings- eller
uppdragsavtal, med narstaende de
senaste tva aren utover det som framgar
nedan.

Ortelius AB hade tidigare en
mjukvaruplattformsutveckling, som
i december 2023 beslutades av
styrelsen och dgarna, att knoppas avii
ett eget bolag, Inorigo AB som saldes
till Providence Holding AB, som ar
narstdende genom Bolagets VD UlIf
Jensens. Avtalet beskrivs mer ingaende
ovan under ”“vasentliga avtal”.

Tvister och rattsliga
processer

Bolaget har inga pagaende eller
forvantade tvister och har inga domar,
skiljedomar och myndighetsavgoranden,
mot eller till forman for Bolaget under de
senaste tre aren.

Immateriella tillgangar
och patent

Bolaget dger varumarket Ortelius.
Bolaget dger dven webbadressen
www.ortelius.com.

Bolaget innehar inga patent. Bolaget
har inte drabbats av intrang eller pastatt
intrang i nagot av Bolagets immateriella
rattigheter. Tredje man har heller inte
begatt nagot brott eller pastatts bega
brott mot nagon bestammelse i nagot
licensavtal.

Bolaget har inte gjort intrang eller
pastatts gjort intrang i immateriella


http://www.ortelius.com/

rattigheter tillhoriga tredje man. Bolaget
har heller inte begatt nagot brott

eller pastatts bega brott mot nagon
bestammelse i nagot licensavtal.

Forsakringsskydd

Bolaget har tecknat en foretagsforsakring
som bland annat omfattar egendoms-
och ansvarsforsakring samt
verksamhetsavbrott. Bolaget har dven
tecknat en ansvarsforsakring for styrelse
och VD. Forsakringarna ar férenade med
vissa sedvanliga begransningar avseende
bland annat férsdkringsbelopp och antal
ersattningsberattigade forsakringsfall
under samma forsakringsperiod. Med
hansyn tagen till verksamhetens art

och omfattning bedémer Ortelius
styrelse att Bolaget har for branschen
sedvanliga forsakringar och att Bolagets
forsakringsskydd ar tillfredsstallande.
Bolaget kan emellertid inte lamna nagra
garantier for att forluster inte uppstar
eller att krav inte framstalls som gar
utdver vad som tacks av nuvarande
forsakringar.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION
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BOLAGSBESKRIVNING

BOLAGSORDNING FOR
Ortelius International AB (publ)

Org.nr 559213-3739
Antagen pa bolagsstimma den 5 juni 2025

1. Foéretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Ortelius International AB (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun, Skane lan.

3. Verksamhet
Bolaget skall bedriva datakonsultverksamhet och darmed
forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet utgor lagst 2 382 582,000072 kronor och hogst
9 530 328,000288 kronor. Antalet aktier ska vara lagst 62 370
048 stycken och hogst 249 480 192 stycken.

5. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst nio (9) ledamoter
med hogst fem (5) suppleanter.

6. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning utses 1 till 3 revisorer och 0 till 3
revisorssuppleanter.

7. Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar fragor om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor

fore stamman. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets

hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

8. Ratt att delta pa bolagsstamma
Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstimman ska anmala sitt
deltagande till bolaget senast den tidpunkt och den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, |I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen innan
stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstamman medfora ett (1) eller tva
(2) bitraden, dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt
foregaende stycke.

BESLUTAD BOLAGSORDNING FOR BOLAGET

ORTELIUS INTERNATIONAL AB

9. Postrostning och insamling av fullmakter

Styrelsen kan bestamma att aktiedgarna fore bolagsstaimma
ska kunna utdva sin rostratt per post enligt 7 kap. 4 a §
aktiebolagslagen. Styrelsen far ocksa samla in fullmakter enligt
det forfarande som anges i 7 kap. 4 § aktiebolagslagen.

10. Arenden pa arsstimma
Pa arsstamman ska foljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid stamman,

2. Upprattande och godkannande av rostlangd,

3. Val av en eller tva justeringsman,

4. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad,

5. Godkdnnande av dagordning,

6. Framldaggande av arsredovisning och, nar det kravs,

revisionsberattelsen,

7. Beslut om foljande:
a. faststdllande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrdakning och
koncernbalansrakning,
b. dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen,
c. ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verkstéllande
direktor nar sadan forekommer.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och i vissa fall

revisorerna,

9. Val av styrelse och i vissa fall revisorer,

10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11. Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden den 1 januari- den 31
december.

12. Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 - 8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

13. Tvisters avgorande av skiljeman

Skulle tvist uppkomma mellan bolaget och styrelsen,
styrelseledamot, verkstallande direktor, likvidator eller
aktieagare, ska den hanskjutas till avgérande av skiljeman i
enlighet med lagen (1999:116) om skiljeforfarande.
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Adresser

Ortelius International AB

Jarndkravagen 21 A
222 25 Lund, Sverige

Legal radgivare till Ortelius International AB

Foyen advokatfirma KB
Sodergatan 22
211 34 Malmo, Sverige

Certified Adviser till Ortelius International AB

Redeye AB
Madster Samuelsgatan 42
103 87, Sverige

Revisor for Ortelius International AB

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 21 Stockholm, Sverige



